
PANORAMA ECONÓMICO
 Y FISCAL 2014

   14 de mayo de 2014

Bienvenidos

   Hacienda Los Morales, México, D.F.
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¿Pronósticos?
¿Predecir el futuro?

Casandra

Expectativas
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¿Pronósticos?
¿Predecir el futuro?

Casandra

La idea es que cada quien tenga su propia expectativa del 
futuro y sea factor dentro del diseño de su destino.

Expectativas
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¿Pronósticos?

Expectativas

Tendencias
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¿Pronósticos?

Los fenómenos e indicadores económicos son bastante 
previsibles en un período de 8 a 12 meses.

Expectativas

Tendencias
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En el mundo

Resumen 2013 
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• Con excepción de China, el BRIC pierde brillo.

• Altas tasas de desempleo como el 8% en E.E.U.U. y el 
Reino Unido o el 26% en España.

• Crisis de deuda europea (ya por seis años).                                           

• Volatilidad en mercados bursátiles.

•  Crisis en Siria.
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En México

Resumen 2013 
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En México

Resumen 2013 

¿Cómo nos veíamos hace un año?
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En México

• PIB creció un 3.3% en 2012. Crecimiento 
relativamente bajo, pero sostenido.  

• Macroeconomía sólida y elogiada por varios países.

• Política exitosa  de fomento a las exportaciones.

• Pirámide poblacional muy favorable.

• Transición de poderes, madura y sin mayores 
sobresaltos.

• Pacto por México.

• Plan de gobierno concreto que logra con!anza y 
optimismo.
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En México
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Los retos de Peña Nieto

SEGURIDAD  Los ciudadanos quieren:
Ver disminuir la violencia.
Más inteligencia y menos fuerza.

ECONOMÍA  Los ciudadanos esperan:
Resultados que se reflejen en sus bolsillos.

COMPROMISOS 
De los 95, 46 dependen para su ejecución de una 
reforma fiscal integral.

Si no, la decepción sería enorme.
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En México

Resumen 2013 

¿Qué pasó?
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En México

Text

Quinazo
Casses

Visita de PM Chino

Ingrid y Manuel

Reformas

Protestas
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En México
• Reformas por debajo de lo esperado.

• Crecimiento raquítico. Estimado el 3% y  se llegó  al 1%. 
Dé!cit contra lo prometido “0 dé!cit”.

• Generación de empleo insu!ciente y mala calidad del 
mismo.

• Otra vez primer año de gobierno con atonía.                          
Gasto público desfasado y falta de circulante.

• Baja en precios y en volumen del petróleo.                                               

• Inseguridad. Corrupción. Descon!anza.

• ¿Y el “Mexican Moment”?
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En México

• Laboral

• Educativa

• Telecomunicaciones

• Financiera

• Energética

• Hacendaria

• Competencia

• Transparencia 

REFORMAS

Las que faltan:

• Justicia

• Campo

• Y reformar la reforma
       Hacendaria.
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En México

• Quedó claramente corta, particularmente en los 
costos de despido, seguridad social y poder sindical.

• Más empleos formales requiere de menores costos y 
eso no ha sucedido.

• Contingencia de muchas empresas que no han 
acatado las disposiciones que combaten el 
“outsourcing”

REFORMA LABORAL
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En México

             P     SEC   PREPA   UNIV   POST-G

100    80      46      27         13             2             560 hs.    Mat. 50% y Lec. 45%

100                                        95          25          1,200 hs.

REFORMA EDUCATIVA

4 de 10 maestros, heredan o compran la plaza. De por vida.
90% del gasto son sueldos.

(3 leyes secundarias)
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En México
REFORMA EDUCATIVA

¿Qué sigue? Implementar y mejorar el modelo educativo.

(3 leyes secundarias)

Cambiar - Medir - Evaluar
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En México
REFORMA EDUCATIVA

¿Qué sigue? Implementar y mejorar el modelo educativo.

(3 leyes secundarias)

Cambiar - Medir - Evaluar
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En México
REFORMA TELECOMUNICACIONES

• Internet
• TV  Abierta
• “Must offer” gratuito
• “Must carry”
• Celulares
• Apagón analógico - Dic. 2015

+ Competencia y 

-  Precio.

Penetración banda ancha                             14%

                                                                                80%

Falta legislación secundaria.
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En México

• Red troncal     de CFE a  TELECOMM
• Desagregación del bucle local      TELMEX 60%  - Opciones.        

REFORMA TELECOMUNICACIONES
Penetración banda ancha                             14%

                                                                                80%
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En México

• Nuestro sistema !nanciero es de los más sólidos y 
mejor organizados.   Basilea III. 

• Sin embargo, de los que menos prestan.

• Índice de capitalización  16%.

• Índice de morosidad 3%.

• Banca de desarrollo - detonar el crédito e incrementar 
competencia.

• Reglas para recuperar garantías.

• Prohibición a ventas atadas.

REFORMA FINANCIERA
Modi!ca 34 leyes
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En México

• Cantarell   2.5M b x día, ahora .5m b x día.

• Importamos la mitad de la gasolina que      
consumimos.

• Exportábamos 3.4 M de b x día, ahora 2.5 M.

• No estamos preparados para la perforación en aguas 
profundas.

• Nos han ayudado los precios altos pero la tendencia 
es a la baja.

REFORMA ENERGÉTICA
HIDROCARBUROS
Situación actual
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En México
REFORMA ENERGÉTICA

HIDROCARBUROS
Situación actual

• Siendo México el 4o. país en resevas 
de gas, lo importamos, hemos 
perforado 7 pozos y si comparamos 
los perforados en EU ellos llevan 
30,000.
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En México

• Abrir la producción y distribución a la inversión 
privada.

• Disminuir drásticamente prácticas monopólicas.

• Disminuir precios.

• Lograr que PEMEX sea una empresa productiva.

• Que PEMEX no absorba recursos públicos que 
pueden ser privados.

• El petróleo sigue siendo de los mexicanos.

REFORMA ENERGÉTICA
HIDROCARBUROS

Reforma
Cobertura 2009     $70
                 2010       59
                 2011       62
                 2012       85
                 2013       86
                 2014       81 - 85
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En México
REFORMA ENERGÉTICA

HIDROCARBUROS

• Se abre toda la cadena: Explotación, Producción, 
Transporte, Re!nación, Petroquímica.

• Inv. Priv. entre 10 y 20 mmdd al año.

• Empleo - 100-300 mil al año.

• Independencia energética.

• Fondo de ahorro a LP  3% del PIB.

• Faltan 23 leyes secundarias - 19 IV 14    ¿ahora?

Beneficios esperados

Enormes retos regulatorios.
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En México

• En México el costo es 25% + alto que en EU.

• Los combustibles fósiles (combustoleo y disel) son 4 
veces más caros que la EE y también contamina más.

• La CFE no factura el 21% de su producción. Por robo.

• Generación de EE abierta. Art. 27 Const.

• CFE - Planeación y control.

• Energía renovable - Solar, eólica y geotermia.

REFORMA ENERGÉTICA
ENERGÍA ELÉCTRICA
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En México
REFORMA ENERGÉTICA

ENERGÍA ELÉCTRICA

• En 1992 permitió (sigilosamente) la generación de EE privada.
       Y no perdimos soberanía ¿verdad?

•     Todo un reto lograr la reglamentación en corto plazo.
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En México

¿Que esperábamos?
REFORMA HACENDARIA
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En México
REFORMA HACENDARIA
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En México

• Incremento a nivel de ingreso y aumentará PIB 
de 1% a 3.9% .  Reconocimiento FMI y OCDE.

• Enfoque social: Seguro de desempleo y 
pensión para el retiro.

• Eliminación del IETU.

• Eliminación de privilegios en ISR.

• Y algunas otras según autoridades, como            
Régimen de incorporación y afectación a 
causantes con incremento de tasa (750m)  1%.

REFORMA HACENDARIA
LO  BUENO
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En México
REFORMA HACENDARIA

LO  MALO
• Se termina margen recaudatorio del ISR, pero no se 

resuelve el grave problema hacendario.

• No se disminuye, ni se e!cienta el gasto público. Casi 
350mmp más de gasto.

• El 70% de la recaudación adicional se irá en pensiones.

• Lo peor es que no alcanza y se rquiere 4.1% del PIB, con 
necesidad de deuda por 1.4% del PIB (10mmdd) como  
Balance Primario.  ¿Endeudamiento?

• Precio del b de petróleo de 81 a 85d x b, en Pre.

• No creo que se logre incorporar a los de la economía 
informal.

• Reforma anti-empleo y anti-crecimiento.
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En México

• Perdemos competitividad.

• Vamos en contra de la tendencia mundial al no ir sobre 
impuestos al consumo.

• No se logra simpli!cación, excepto por la eliminación del 
IETU y del IDE.

• Regalías mineras.

• Cuentas de Cheques solo con RFC.

• Fisco voraz  -  Homologación de IVA, aumento de tasa  
progresiva a PF y menos deducciones. También 10% en div. 
y ganancias en bolsa.

• IVA a alimentos de mascotas.

REFORMA HACENDARIA
LO  FEO
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El crecimiento mundial se calcula crecerá el 3.2%. BM
Comparado con el 2.3% del 2013.

Expectativas 2014
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Expectativas 2014

Monday, May 12, 14



¿Y cómo se calcula?
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El crecimiento mundial se calcula crecerá el 3.2%.
Comparado con el 2.3% del 2013.

PIB=C+I+G+X-M

Producción !nal de bienes y servicios de 
un país en un período (un año).
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El crecimiento mundial se calcula crecerá el 3.2%.
Comparado con el 2.3% del 2013.

PIB=C+I+G+X-M

PIB=Consumo+Inversión+Gto. Púb.+X expor-M impor

Producción !nal de bienes y servicios de 
un país en un período (un año).
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Concentrado mundial
Monday, May 12, 14
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  E.E.U.U. leve mejora en empleo y manufacturas.

  Debilidad con crecimiento marginal en Europa.

  6 años de crisis.

  Argentina. Siria. Rusia-Ucrania.

  Energéticos y “commodities” a la baja.

Monday, May 12, 14



 ORO              Ahora       1,200 oz                       

Pronósticos         Goldman   1.100 oz                               

                          Barclays     1,000 oz

                          UBS           1,250 oz

 PETRÓLEO                       100 b         85 b          

 CRECIMIENTO  PIB           3.2%                             
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EUROPA
• Debilidad económica con excepción 

de Alemania.

• “Troika”.   Las Ds.

• Crecimiento marginal del (0.4) al (0.7).

• E estable, entre 1.40-1.30 vs d.

• Mantiene tasa de interés LIBOR.

• Alto desempleo.

• Desapalancamiento.

• Anexión de Crimea  -  Rusia vs Ucrania.
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  Déficit.

  Desempleo.

  Deterioro o pérdida de confianza en instituciones.

  Demasiada vulnerabilidad y volatilidad del Sist. Fin.

 Desproteccionismo.

 Desregulación.

 Desendeudamiento.

 Desigualdad
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EUROPA
Crimea

Rusia - Ucrania
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2013 2014
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S"&"P"Degrada"Riesgo"Soberano"
DEUDA%%PÚBLICA%

NE%TA%*/PIB%
S%&%P%
PREVIA%

S%&%P%%
13%ENE%2012%

ALEMANIA" 57%" AAA" AAA"

FRANCIA" 81%" AAA" AA+"

ITALIA" 100%" A" BBB+"

ESPAÑA" 56%" AAD" A"

PORTUGAL" 101%" BBBD" BBBD"

GRECIA" 153%" CC" CC"

FEEF**" AAA" AA**"

EUA" 100%" AAA" AA+"

MÉXICO" 39%" BBB" BBB"

CHILE" D2%" A+" A+"

BRASIL" 39%" BBB" BBB"

*Deuda"Pública"Neta"="Deuda"Bruta"menos"acVvos"financieros"como"oro,"SDR´s,"Divisas"y"otros"
**"Fondo"Europeo"de"Estabilidad"Financiera"–"Calificación"16"enero"2012"por"falta"garan`as"suficientes"

13"

Moneda Deuda

Balanza
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• Desaceleración en China.

• Crecimiento menor de India.

• Crecimiento de Indonesia y Malasia.

• Japón apovechando ventajas para crecer.

A
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Japón,'Europa'y'EUA'
Polí2ca'Monetaria'

No'solo'se'ha'incrementado'la'base'monetaria'en'EUA,'sino'otros'países'
desarrollados.'

Balance'General'de'los'Bancos'Centrales'(%'del'PIB)'
(Pronós(co*GS)*

Dentro'de'los'principales'Bancos'Centrales,'se'espera'un'fuerte'incremento'para'
el'Banco'de'Japón'
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Global Trends  -  China en 2020 la 
economía más grande. 
Y para el 2050 estima producción anual 
cerca de los 70 B vs 40 B de E.E. U.U.

Más importancia al consumo interno.
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Xi Jinping

Peng Liyuan

Crecimientos  
anuales del 10%
ahora del 7% y 
seguirán entre el 7% 
y 8%.
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¿Régimen Comunista?

Inflación

Educación y salud           

Problema
 demográfico

Tamaño y
Población

China
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Drástico e importante cambio en política demográfica.
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Ejemplo: IPhone 4 16G

Japón      60
E.U.         39
Korea      18
Otros 10    65
China        6
Total      188

MÉXICO'MUY'COMPETITIVO'VS'CHINA'
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Estados Unidos 
Monday, May 12, 14



• Clase media empobrecida                         
1960 1% ricos   8% del Ing.   
2013 1% ricos 20% del Ing.

• Costo de programas sociales.

• Abismo !scal 120mM

• Deuda de E.E.U.U.                 
1980    1.6% del PIB                    
2007    3.5%                               
2012    8.5%                                
2013    5.6%  

• Familias endeudadas con        
Tarjetas de Crédito.

USA 
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• Clase media empobrecida                         
1960 1% ricos   8% del Ing.   
2013 1% ricos 20% del Ing.

• Costo de programas sociales.

• Abismo !scal 120mM

• Deuda de E.E.U.U.                 
1980    1.6% del PIB                    
2007    3.5%                               
2012    8.5%                                
2013    5.6%  

• Familias endeudadas con        
Tarjetas de Crédito.

USA 
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317 M de habitantes       $ 53,096 por persona.

La	
  historia	
  nos	
  demuestra:	
  que	
  reducir	
  la	
  deuda	
  pública	
  es	
  di:cil	
  sin	
  
crecimiento	
  y	
  que	
  crecer	
  es	
  muy	
  complicado	
  con	
  una	
  enorme	
  carga	
  de	
  deuda.
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Deuda Pública

317 M de habitantes       $ 53,096 por persona.

La	
  historia	
  nos	
  demuestra:	
  que	
  reducir	
  la	
  deuda	
  pública	
  es	
  di:cil	
  sin	
  
crecimiento	
  y	
  que	
  crecer	
  es	
  muy	
  complicado	
  con	
  una	
  enorme	
  carga	
  de	
  deuda.
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USA 

                2012                     2013                       2014
Ingresos   2,466,400,000,000    2,900,000,000,000   3,212,000,000,000          

Déficit     1,330,500,000,000      905,200,000,000      668,800,000,000 
54% 31% 21%
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USA 
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Estados'Unidos'
Polí.ca'Monetaria'

El'incremento'en'la'base'monetaria'promovido'por'Bernanke'ha'sido'de'gran'
magnitud'lo'que'puede'llevar'a'un'cambio'en'el'valor'del'Dólar.'

¿Seguirá'con'la'misma'polí.ca'Janet'Yellen?'

400%$
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USA - Los Smith

Ingresos             42,827
  Gasto                   51,747

Dé!cit                    8,919   21% del Ing.

Dé!cit acum.   243,079   Casi 6 veces el Ing. anual
(ant. dic 13)      234,160
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• Los americanos quieren un 
estado benefactor como 
los europeos, pero sin los 
impuestos de los europeos.

• Techo de endeudamiento. 
16,750mMdd.

• Discusión D-R.  +I-G. 

• 60 años creciendo  un 3.3 
prom. y ahora un 2.0.

• Desempleo 7%.

• “Pateando la lata”.  
Mejorando lentamente.

USA 
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los europeos, pero sin los 
impuestos de los europeos.
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16,750mMdd.

• Discusión D-R.  +I-G. 

• 60 años creciendo  un 3.3 
prom. y ahora un 2.0.

• Desempleo 7%.

• “Pateando la lata”.  
Mejorando lentamente.

USA 
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USA 

Estados'Unidos'
Principales'tenedores'de'US'Treasurys'
El'Banco'Central'(Fed)'ha'incrementado'fuertemente'
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• TLC NA  20 años

• El compromiso de duplicar 
exportaciones lo hizo 
Obama, re!riéndose a 
Norte-américa.  TPP.

• Intercambio de 
información. FATCA.

USA 

Oportunidad para México

Trans Pacific Partnership
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Medio Oriente
Guerra civil en Siria

110m muertos
     3M refugiados
600m emigrados.
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Medio Oriente

¿Petróleo?
¿Armas químicas?
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• Continuarán acomodos políticos y luchas por el 
poder en varios países de este continente.                     
Libia, Túnez, Egipto por ejemplo.

• Seguramente los nuevos gobiernos islámicos 
serán conservadores y algunos fundamentalistas.

• África avanza hacia el desarrollo y crecimiento, 
después de decenios de estancamiento.

África

Monday, May 12, 14



war
conflict
lock	
  down
regime	
  change

Mali

Monday, May 12, 14



Latinoamérica

Atlántico

Pací!co
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PACÍFICO
Chile, Perú, Colombia, México.

Latinoamérica

225

810

     ATLÁNTICO   
       Brasil, Argentina, Venezuela.

Disciplina Fiscal.
Razonable Nivel de endeudamiento.
Demografía.
Comercio mundial.
Crecimiento.

Populistas.
Alto Nivel de endeudamiento.
Demografía.
Comercio mundial - MP
Proteccionistas.
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Latinoamérica

Talón de Aquiles - Economía informalt
Monday, May 12, 14



Nuestro México • In!ación                            3.9

• Tipo de cambio           12.80

• Tasas de interés             3.5

• PIB y empleo                    3.5

• Cuenta corriente          -1.4

• Balanza comercial         0

• Deuda Ext. e Int.

• Exportaciones/Importaciones

• Mercado accionario

• Turismo  

• Inversión privada

Indicadores

Monday, May 12, 14



México - Los Sánchez

Ingresos       4B 467mM   50% Pea  x 3=      244mil          
  Gasto             4B 772mM                                    260                           
Dé!cit                        7% del ingreso                                             17
Deuda acum. 318+71mMdd   5,058,000  = 151
Reservas (Ahorro) 180mMdd   2,340,000 = 128
De los primos         140mMdd  1,820,000 = 100
                                                             520,000 =   28

T de I               50% Pea      
3 personas con igual I

Monday, May 12, 14



In!ación

2011   3.7%

2009   4.3%

2010   4.4%

2012   3.6%

2013   3.9%

2014   3.9%

•Desliz de la gasolina.
•Tarifa del Metro.
•Paquete tributario.
•TdeC.

Y para 2015 3%

Monday, May 12, 14



78

In!ación                                3.0          3.9       

Tipo de cambio               12.80     13.00

Tasa de interés                    4.5%     3.5%

PIB                                             3.9          1.2   

www.proyeccioneseconomicas.com

Atonía	
  en	
  el	
  primer	
  año	
  de	
  gobierno

est.         real        

Monday, May 12, 14

http://www.proyeccioneseconomicas.com/
http://www.proyeccioneseconomicas.com/


Tipo de cambio

Monday, May 12, 14

file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls
file://localhost/Users/zesati/Desktop/TCAMBIO-real2013.xls


Tipo de cambio

   13.00 

   Futuro Ch  VI -           13.25
   Teórico 1980              16.60 

Sobrevaluación B 80  25.00%
Monday, May 12, 14
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Tasas de Interés

  Estabilidad de precios.
  Tasas de interés.
  Tipo de cambio.
  Reservas.
  Inflación.

Funciones fundamentales del Banco de México:

III   de 4.5% a 4.0%
IX  de 4.0% a 3.75%
X   de 3.75 a  3.5%

Monday, May 12, 14



PIB y empleo

Estiman que el PIB de México registrará un crecimiento de  3.9%, bueno 3.1%.

Empleo
IMSS  465m   -     358m (67%) entre 1 a 2 veces s.m.

                             INEGI        SHCP        Dif. 
                                                              (informal)

                   E          5,144       1,600        3,544

                   P        48,480     38,965        9,515
5       
                                         25,500 asalariados
                                                    13,500  pf

Promedio de los últimos 30 años                                                         2.9%

Monday, May 12, 14



PIB y empleo
El PIB de México registrará un crecimiento de  3.9%. Ahora estiman 3.1%

Promedio de los últimos 30 años                                            2.9%.

Según: BANAMEX  3.5%, CEESP 3.0%, FMI 3%, OCDE 3.8%.

Monday, May 12, 14



Cuenta Corriente, Balanza y Deuda

Monday, May 12, 14



Reservas
$186,650mM

Deuda Externa
  $70,819mM

Deuda Interna
    $343,671mM  us/cy
$4,467,721mM   Mex. P

Riesgo País
      155

Otros Indicadores
Monday, May 12, 14



Reservas
Monday, May 12, 14



ALTO%ENDEUDAMIENTO%DE%ESTADOS%

Monday, May 12, 14



Exportaciones e importaciones

TLC
21  Ramas
17  
  4                      Automotriz, Electrónica, Aeroespacial y Metal-mecánica

• Menor actividad económica.

• Tránsito de administraciones con menor gasto gubernamental.

• Apreciación del peso a principios de año. Y  TdeC  sobrevaluado.

• Bajo crecimiento de EU.

• Medidas proteccionistas en otros países, sobre 
   todo en sector automotriz, como Argentina y Brasil.
 

Monday, May 12, 14



Expo - Impo
Monday, May 12, 14



México con E.E.U.U.

• Exporta  $280 mM           
Primero  -  Tercero

• Importa  $227 mM           
Primero  -  Segundo

TLC21  Ramas
17  
  4                      Automotriz, Electrónica, Aeroespacial y Metal-mecánica

Monday, May 12, 14



PARTICIPACIÓN)EN)LAS)IMPORTACIONES)

Monday, May 12, 14



  Principal exportador a EU en próximos años.

  TPP Alianza transpacífica.

  Integración industrial con E.U., los               
      últimos 20 años. TLC.
  
★  Demográficamente complementarios con E.U.

★  Pasó la moda brasileña.

★  Clase media cada vez más importante.

Exportaciones e importaciones

Monday, May 12, 14



Inversión Ext. D.  2008     13,200mM
Inversión              2009     10,000mM
                             2010     22,000mM   
                             2011     19,400mM 
                             2012     17,600mM
                             2013     28,500mM   
                             2014     ???     mM

OJO  Altísima volatilidad y salida inmediata.             

MÉXICO'MUY'COMPETITIVO'VS'CHINA'

  13,249mM

Monday, May 12, 14



Nuestro México • In!ación                            3.9

• Tipo de cambio           12.80

• Tasas de interés             3.5

• PIB y empleo                    3.5

• Cuenta corriente          -1.4

• Balanza comercial         0

• Deuda Ext. e Int.

• Exportaciones/Importaciones

• Mercado accionario

• Turismo  

• Inversión privada

Indicadores

Monday, May 12, 14



B M V

9.3

20122013

7.5
32.1

1.7

5.0

29.7

2.4

2.7

25.4
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Inversiones
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Turismo
)
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Turismo

Aéreo

Carretero

Marítimo

2,450,230  personas trabajan en el sector

Visitantes internacionales         23,400,000
Sin pernocta internacionales     51,000,000

Total de turistas                         74,400,000       13mM dls.

Mexicanos     168,100,000
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Turismo

Ocupación
Hotelera en el D.F. 

2008 2009

55% 49%

Cruceros en México

2010

51%

2011

52%

2012

54%

2013

55%
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Petróleo

Cobertura 2009     $70
                 2010       59
                 2011       62
                 2012       85
                 2013       86
                 2014       81 - 85

52%
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Industria Automotriz
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Industria Automotriz
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Sector Inmobiliario
AMPI    2009   40%  menos

        2010   25%  más   
        2012   15%  más                                                                
        2013     4%  más

           2014     6%  más e
                                   
 

Industria  Vivienda 

C
o
m
e
r
c
i
o 

Turismo
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Sector construcción

2014

Monday, May 12, 14



Minería 2014

49#
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3er. país productor
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Nuestro México • In!ación                            3.9

• Tipo de cambio           12.80

• Tasas de interés             3.5

• PIB y empleo                    3.5

• Cuenta corriente          -1.4

• Balanza comercial         0

• Deuda Ext. e Int.

• Exportaciones/Importaciones

• Mercado accionario

• Turismo  

• Inversión privada

Indicadores
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Inversión Privada
¿Qué	
  busca	
  el	
  
inversionista?
	
  	
  	
  	
  	
  Seguridad
	
  	
  	
  	
  	
  Rendimiento
	
  	
  	
  	
  	
  Diversificación
	
  	
  	
  	
  	
  Confidencialidad
	
  	
  	
  	
  	
  

¿Dónde?

	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  	
  

¿En	
  qué	
  inverQr?
	
  	
  	
  	
  Renta	
  variable
	
  	
  	
  	
  Renta	
  fija
	
  	
  	
  	
  Inmuebles
	
  	
  	
  	
  “CommodiQes”
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Inversiones
¿Dónde?

	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  	
  

FATCA	
  	
  	
  	
  W8	
  	
  	
  	
  

FISCO	
  	
  	
  

¿Qué protegemos? 

•  Protección patrimonial 
    (anonimato). 
•  Tasas impositivas 
•  Devaluaciones y 

cambios políticos 
•  Testamento 
•  Inmuebles 
•  Ingresos 
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Inversiones
¿Dónde?

	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  	
  

FATCA	
  	
  	
  	
  W8	
  	
  	
  	
  

FISCO	
  	
  	
  

¿Qué protegemos? 

•  Protección patrimonial 
    (anonimato). 
•  Tasas impositivas 
•  Devaluaciones y 

cambios políticos 
•  Testamento 
•  Inmuebles 
•  Ingresos 
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Inversiones en EU
¿Dónde?

	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  	
  

FATCA	
  	
  	
  	
  W8	
  	
  	
  	
  

FISCO	
  	
  	
  

Foreign Account Tax Compliance Act
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Inversiones
¿Dónde?

	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  	
  

FATCA	
  	
  	
  	
  W8	
  	
  	
  	
  

FISCO	
  	
  	
  

Foreign Account Tax Compliance Act

La	
  FED	
  dice	
  que	
  hay	
  entre	
  10	
  a	
  15	
  mMdd	
  
de	
  mexicanos	
  en	
  bancos	
  americanos.
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Inversiones
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Inversiones
¿Dónde?	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  ¿Cómo?	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  ¿Cuánto?

	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  	
  

Fideicomiso

Fundación

LLC
	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  	
  

Alemania

Panamá

Off	
  Shore

	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  
	
  	
  	
  	
  	
  

50	
  mil	
  d

1	
  	
  	
  millón
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Inversiones
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Conclusiones
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Conclusiones

Moderado crecimiento.

Política monetaria expansiva.

Política fiscal orientada a reducir deuda y défict.
Impuestos al consumo y cada vez menos a la renta.

Orientación a: Industria Verde, Infraestructura y
Educación Tecnológica.

Mundo

Monday, May 12, 14



★   De Asia solo nos afectaría directamente por un 
       conflicto entre Ch y J.  
      (Guerra tibia por Islas Diaouyu o Senkaku). 
       Y también por el TPP.

  Lo que suceda en europa nos afecta              
      indirectamente por tipo de cambio y
      por migración de españoles.

★  Del medio oriente solo si se dispara el precio del petóleo.

★  Lo más importante - por el avance de E.U.

★  Del  BRIC, queda la C y ligeramente disminuida.
     OPORTUNIDAD para México.

País

★  Crecimiento inercial y a partir del 15 alrededor del 5%.
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SEGURIDAD         Certeza jurídica y menos violencia.

ECONOMÍA           Que se sienta el progreso en el bolsillo.
                                  Mejor calidad de vida.

COMPROMISOS    94

Implementación de reformas, leyes 
secundarias y ejecución eficiente.

•“Déficit cero”.
•“El gobierno federal no gastará más de lo 
    que ingresa”.

Gobierno
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Conclusiones

• Oportunidades: Infraestructura, Educación, Salud y Energía.

•   Afectados e inmersos por una gran cantidad de reformas.

•   Muy conveniente repasar nuestra posición patrimonial.

•   De las características y valores del LIDER, la que más resalta               
     e impacta, hoy por hoy, es la congruencia.

•   En general tres o cuatro años muy buenos
     para los negocios en nuestro país.

En nuestras empresas

Monday, May 12, 14



Charles Blondin
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Necesitamos demostrar congruencia con lo 
que pensamos, decimos y hacemos.

Charles Blondin
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Charles Blondin y Harry Colcord
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Necesitamos demostrar congruencia con lo 
que pensamos, decimos y hacemos.

Charles Blondin y Harry Colcord
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Tomemos conciencia de nuestro México.
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   Agricultura                             11

Productor de carne                8

    Productor de fruta                  7       Banco Central                           10

Población                               11

Tamaño                                   14

Exportador                            14

Importador                            13

Receptor de turismo             20

Coe!ciente GINI                     18

Obesidad                   H  4    M 10

   Número de especies      Mar  4
                                             Mam.   2

Productores                             12

Consumidores                        14

      Bebedores de cerveza            24

Productor de petróleo         8

Unos cuantos datos de nuestro México
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Toma de conciencia de nuestro México
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Azucar   productor         6
                consumidor      8

Plata                                    1

Zinc                                     7
Remesas                              3

Reservas                          19
Robos                                   4

     Asientos en Congreso   10                              

Menos divorcios            13

Nacimientos de 
adolescentes                    9

      Cobro de impuestos      34

               Banco mobil                     38

Usuarios de Facebook    5

Unos cuantos datos de nuestro México
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http://www.ibge.gov.br/paisesat/main.php

Text

FUTURO de fuera

http://www.ibge.gov.br/paisesat/main.php
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Actitud

Lo que más importa es 
como te ves a ti mismo.
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Actitud

Necesitamos generar abundancia y 
compartirla.

Lo que más importa es 
como te ves a ti mismo.

Monday, May 12, 14



Los astros están alineados, tenemos una 
oportunidad como nunca. 

Nuestro México

¡Ahora si!

Monday, May 12, 14



PANORAMA ECONÓMICO
 Y FISCAL 2014

   14 de mayo de 2014

Gracias

   Hacienda Los Morales, México, D.F.

Monday, May 12, 14



Nuevo Reglamento del 

Código Fiscal de la 

Federación  
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Reformas a CFF 2014 

Decreto publicado: DOF 09-12-13

Entró en vigor: 01-01-14

Art. 2º. transitorio establece: El Ejecutivo Federal 

expedirá dentro de los 90 días siguientes, el 

correspondiente Reglamento

Se publica Reglamento: DOF 02-04-14

Entró en vigor: 03-04-14

Anterior 120 arts. Nuevo 113 arts. 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 



Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Horario para recepción de documentos

 Oficialía de partes del SAT: el que se establezca en 

reglas de carácter general 

 Documentación a presentar en un plazo legal se 

considerará: 

Buzón tributario, horario de recepción será de 00:00 

a 23:59 hrs. del día de vencimiento

En documento impreso: día hábil siguiente al 

vencimiento, en horario que se establezca en reglas 

de carácter general 

Art. 7 

3



Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Notificaciones por buzón tributario

 Si el contribuyente ingresa a su buzón tributario para

consultar documentos digitales pendientes de notificar

en día u hora inhábil,

 generando el acuse de recibo electrónico, 

 la notificación se tendrá por practicada al día hábil 

siguiente

Art. 11 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Intereses a cargo del SAT

 Cuando el contribuyente obtiene la devolución de un saldo

a favor y se efectúa fuera del plazo de 40 días, el SAT

pagará intereses

 Los intereses a pagar se computarán por cada mes o

fracción que transcurra y se efectuará la retención

correspondiente, bajo el procedimiento que establezca el

SAT en reglas de carácter general

Art. 18 
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Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Personas obligadas a llevar contabilidad estarán a: 

 La contabilidad para efectos fiscales se integra por: 

Los libros, sistemas y registros contables

 En Reglamento se establecerá la documentación,

información y elementos adicionales que integran

la contabilidad

Art. 28 
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Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Los registros contables deben cumplir requisitos que

establezca el Reglamento y disposiciones de carácter

general que emita el SAT

 Los registros contables que integran la contabilidad se

llevarán en medios electrónicos conforme al

Reglamento y disposiciones de carácter general

Art. 28 
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Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Ingresarán de forma mensual su información

contable a través de la página del SAT, de

conformidad con reglas de carácter general

Art. 28 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Documentos e información que integran la contabilidad:

 Registros contables auxiliares, catálogo de cuentas, pólizas

y asientos

 Avisos al RFC y documentación soporte

 Declaraciones anuales, informativas y de pagos provisionales,

mensuales, bimestrales, trimestrales o definitivos

 Estados de cuenta bancarios y conciliaciones de depósitos y

retiros, de inversiones y tarjetas de crédito, débito o de

servicios, monederos electrónicos para el pago de combustible

y para el otorgamiento de vales de despensa que, en su caso,

se otorguen a los trabajadores del contribuyente

Art. 33 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Acciones, partes sociales y títulos de crédito

 Documentación relacionada con la contratación de

personas físicas que presten servicios personales

subordinados, su inscripción y avisos en materia de

seguridad social y sus aportaciones

 Documentación de importaciones y exportaciones

 Documentación e información de los registros de todas

las operaciones, los cuales deberán asentarse conforme a

los sistemas de control y verificación internos

 Demás declaraciones a que estén obligados

Art. 33 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Los registros contables deberán:

 Ser analíticos y efectuarse en el mes que se realicen las

operaciones, a más tardar dentro de los 5 días siguientes a

la realización de la operación

 Integrarse en el libro diario, en forma descriptiva, todas

las operaciones, siguiendo el orden cronológico en que

éstas se efectúen, indicando el movimiento de cargo o

abono que a cada una corresponda, así como integrarse los

nombres de las cuentas de la contabilidad, su saldo al final

del periodo de registro inmediato anterior, el total del

movimiento de cargo o abono a cada cuenta en el periodo y

su saldo final

Art. 33 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Permitir la identificación de cada operación y sus

características, relacionándolas con los folios

asignados a los comprobantes fiscales o con la

documentación comprobatoria, de tal forma que pueda

identificarse la forma de pago, las distintas

contribuciones, tasas y cuotas, incluyendo aquellas

operaciones, por las que no se deban pagar

contribuciones, de acuerdo a la operación de que se trate

Art. 33 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Permitir la identificación de las inversiones realizadas

relacionándolas con la documentación comprobatoria o

con los comprobantes fiscales, de tal forma que pueda

precisarse la fecha de adquisición del bien o de efectuada

la inversión, su descripción, el monto original de la

inversión, el porcentaje e importe de su deducción anual,

en su caso, así como la fecha de inicio de su deducción

 Relacionar cada operación con los saldos que den

como resultado las cifras finales de las cuentas

Art. 33 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Formular los estados de posición financiera, de

resultados, de variaciones en el capital contable, de origen y

aplicación de recursos, así como las balanzas de

comprobación, incluyendo las cuentas de orden y las notas a

dichos estados

 Relacionar los estados de posición financiera con las

cuentas de cada operación

 Identificar las contribuciones que se deban cancelar o

devolver, en virtud de devoluciones que se reciban y

descuentos o bonificaciones que se otorguen conforme a las

disposiciones fiscales

Art. 33 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Comprobar el cumplimiento de los requisitos relativos

al otorgamiento de estímulos fiscales y de subsidios

 Identificar los bienes distinguiendo, entre los

adquiridos o producidos, los correspondientes a

materias primas y productos terminados o semiterminados,

los enajenados, así como los destinados a donación o, en

su caso, destrucción

 Plasmarse en idioma español y consignar los valores en

moneda nacional

 Establecer por centro de costos, identificando las

operaciones de cada sucursal o establecimiento,

incluyendo aquéllos que se localicen en el extranjero

Art. 33 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Señalar la fecha de realización de la operación, su

descripción o concepto, la cantidad o unidad de medida en

su caso, la forma de pago de la operación, acto o

actividad, especificando si fue de contado, a crédito, a

plazos o en parcialidades, y el medio de pago o de

extinción de dicha obligación, según corresponda

 Permitir la identificación de los depósitos y retiros en

las cuentas bancarias abiertas a nombre del

contribuyente y conciliarse contra las operaciones

realizadas y su documentación soporte, como son los

estados de cuenta emitidos por las entidades financieras

Art. 33 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Los registros de inventarios de mercancías, materias

primas, productos en proceso y terminados, en los

que se llevará el control sobre los mismos, que permitan

identificar cada unidad, tipo de mercancía o producto en

proceso y fecha de adquisición o enajenación según se

trate, así como el aumento o la disminución en dichos

inventarios y las existencias al inicio y al final de cada

mes y al cierre del ejercicio fiscal, precisando su fecha de

entrega o recepción, así como si se trata de una

devolución, donación o destrucción, cuando se den estos

supuestos

Art. 33 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Los registros relativos a la opción de diferimiento de la

causación de contribuciones conforme a las

disposiciones fiscales, en el caso que se celebren contratos

de arrendamiento financiero. Dichos registros deberán

permitir identificar la parte correspondiente de las

operaciones en cada ejercicio fiscal, inclusive mediante

cuentas de orden;

 El control de los donativos de los bienes recibidos por

las donatarias autorizadas en términos de la Ley del ISR, el

cual deberá permitir identificar a los donantes, los bienes

recibidos, los bienes entregados a sus beneficiarios, las

cuotas de recuperación que obtengan por los bienes recibidos

en donación y el registro de la destrucción o donación de las

mercancías o bienes en el ejercicio en el que se efectúen.

Art. 33 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Contener el IVA que haya sido trasladado y el pagado en la

importación, conforme a los supuestos siguientes:

 La adquisición de bienes, de servicios y el uso o goce

temporal de bienes, para realizar actividades por las que

deban pagar el impuesto

 La adquisición de bienes, de servicios y el uso o goce

temporal de bienes, para realizar actividades por las que

no deban pagar el impuesto

 La adquisición de bienes, de servicios y el uso o goce

temporal de bienes, para realizar tanto actividades por las

que se deba pagar el impuesto, como aquéllas por las que no

se está obligado al pago del mismo.

Art. 33 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

Conservar toda la documentación relativa al

diseño del sistema electrónico donde almacena

y procesa sus datos contables y los diagramas del

mismo

Poner a disposición de las Autoridades el equipo y

sus operadores para que las auxilien

Art. 34 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Contabilidad

 Los contribuyentes podrán optar por respaldar y

conservar su información contable en discos

ópticos o en cualquier otro medio electrónico

que, mediante reglas de carácter general

autorice el SAT

Art. 34, Reglas I.2.8.1. y I.2.8.2. 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Identificación de visitadores en visitas 

domiciliarias

 En las actas que se levanten se deberá señalar:

Nombre completo de la persona, número, vigencia y

fecha de expedición de la credencial de identificación

Nombre y cargo del funcionario que emite la

credencial y fundamento para su expedición

Fundamento jurídico que lo acredite como personal

autorizado para practicar visitas domiciliarias

Credencial de identificación contiene fotografía y

firma de quien practica la visita

Art. 49 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Revisiones electrónicas

 Cuando las Autoridades soliciten información a un

tercero, éste deberá proporcionarla dentro de los 15 días

siguientes

 Cuando el tercero aporte la información que requiera

darse a conocer al contribuyente, la Autoridad lo

notificará a través del buzón tributario, dentro del plazo

de 4 días a partir de que la aportó

 El contribuyente contará con un plazo de 4 días para que

manifieste lo que a su derecho convenga

Art. 61 
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Reglamento del Código Fiscal de la Federación 

Presunción de operaciones inexistentes

 La notificación se realizará en el siguiente orden:

 Buzón tributario

 Publicación en la página del SAT

 Publicación en el DOF

 La notificación en la página del SAT y en el DOF, se

realizará hasta que conste la primera gestión de

notificación en el buzón tributario

Art. 69
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Sistema tributario mexicano 2014

Al ingreso ISR Aumento del patrimonio

De control IETU Impuesto complementario del ISR   (DEROGADO)

IVA

 Enajenación

 Prestación de servicios

 Uso o goce temporal

 Importación

 Exportación

Al  consumo
Impuesto al comercio 

exterior

 Importación

 Exportación

Imposición IESPS

 Producción

 Explotación, producción y distribución

 Venta de primera mano

 Prestación de servicios

 Venta al consumidor final

A la riqueza

 Impuesto:

• Predial

• Adquisición o traslado  

de dominio

Sobre:

• Loterías, rifas y 

sorteos

• Automóviles nuevos

• Tenencia o uso de 

vehículos

A los depósitos 

en efectivo
IDE

Impuesto de aplicación general, no contiene tratos de excepción  

(DEROGADO)





Antecedente: Obligación del SAT de guardar reserva

respecto de declaraciones y datos del contribuyente.

Excepto :

 En operaciones con recursos de procedencia ilícita.

 En Intercambio de información con autoridades extranjeras.

 En información que se proporciona al INEGI.

 Cuando tengan créditos fiscales firmes

 Con créditos fiscales no pagados o no garantizados

 Que no sea posible localizarlos en su domicilio fiscal

 Con sentencia condenatoria por haber cometido un delito fiscal

 Que se les haya cancelado o condonado algún adeudo 

fiscal, a partir del 1 de enero de 2014

 Cuando el SAT presuma operaciones inexistentes

Art. 69 y 69-B CFF  2014

CFF          2014



Publicación de contribuyentes

 El SAT únicamente publicará a los contribuyentes

que, además de estar Inscritos en el RFC y no

localizados, presenten incumplimiento

sistemático de sus obligaciones fiscales.

Art. 69-III CFF Regla I.1.3. RMF 2014

1ra. Modificación a RMF 2014



Presunción de operaciones inexistentes:
 Procedimiento: Emisor de comprobantes

 El SAT emitirá un oficio notificando al contribuyente.

 El contribuyente podrá desvirtuar los hechos notificados en

escrito libre en un plazo de 15 días. Ficha 164/CFF

 Quienes no desvirtúen los hechos notificados, serán

publicados en el DOF y en la página del SAT a fin de

considerar que las operaciones contenidas en los

comprobantes en cuestión, no producen efecto fiscal

alguno.

Art. 69-B  segundo párrafo y Art. 134 del CFF Regla I.1.4. RMF 2014

1ra. Modificación a RMF 2014



Presunción de operaciones inexistentes:

 Procedimiento: Para quienes reciben comprobantes.

 Podrán acreditar que éstos comprobantes amparan que:

 Adquirieron los bienes o

 Recibieron los servicios o bien

 Corregir su situación fiscal dentro del plazo de 30 días 

siguientes al de la publicación del listado en el DOF y en la 

página de Internet del SAT. Conforme a la ficha 165/CFF .

Art. 69-B del CFF Regla I.1.5. RMF 2014

1ra. Modificación a RMF 2014



Declaración anual de PF 2013:
 Factor de acumulación por depósitos

o inversiones en el extranjero. Opcional 0.0310

 DECLARASAT 2014 ???? Novedades

 Por teléfono, la declaración anual en ceros de

Arrendamiento, Intermedio y Honorarios.

 Devolución en 5 días para asalariados.

 Prellenada con asalariados, asimilados, intereses y

retenciones del sistema financiero.

 EUA ha promulgado disposiciones comúnmente

conocidas como la Ley sobre el Cumplimiento Fiscal

relativa a Cuentas en el Extranjero (“FATCA”),

Art. 221 RISR y Regla I.3.15.8.. RMF 2014

1ra. Modificación a RMF 2014



Declaración anual de PF 2013:
 México firmo un acuerdo Interinstitucional para

Mejorar el Cumplimiento Fiscal Internacional

incluyendo con respecto a (“FATCA”),

 Se señala “La expresión “Cuenta Reportable a

México” significa una Cuenta Financiera

mantenida en una Institución Financiera de EE.UU.

Sujeta a Reportar cuando: (i) en el caso de una

Cuenta de Depósito, dicha cuenta es mantenida

por una persona física residente en México y

más de $10 (diez) dólares en intereses son

pagados a dicha cuenta en cualquier año de

calendario.”

1ra. Modificación a RMF 2014



Declaración anual de PF 2013:
 El SAT Informa que recibe la cantidad más alta

de declaraciones anuales en su historia.

 Al 30 de abril, se recibieron más de 2 millones

949 mil declaraciones.

 8.24% más que las recibidas el año anterior.

 Ha autorizado la devolución de 7,257 millones de

pesos a 854,727 contribuyentes asalariados.

Comunicado de Prensa del SAT



Declaración anual de PF 2014:
 Para 2014 La precargada ¿que incluirá?

 Ingresos, de que capítulos?

 Gastos médicos

 Colegiaturas

 Donativos

 Los intereses recibidos del extranjero?

 ……?

 Prevenir ……

1ra. Modificación a RMF 2014





 A partir de 2014, solo CFDI

 Para deducir los pagos de sueldos y salarios.

expedir CFDI

 También para deducir pagos de asimilados

Artículo 28 Fracción V de la Ley de I.S.R

Factura electrónica  CFDI  2014



Requisitos obligatorios a partir de 2014:

 Régimen fiscal del contribuyente conforme a la

LISR.

 Identificación del vehículo, tratándose de personas

físicas que tributen a través del coordinado.

 Cuenta predial del inmueble, cuando se expidan

comprobantes por arrendamiento.

 Clave vehicular tratándose del sector automotriz.

 Forma de pago (sin necesidad de incluir los últimos

dígitos de la cuenta bancaria).

CFF y I.2.7.1.14. a  I.2.7.1.20., I.2.7.1.22., RMF 2014

Factura electrónica  CFDI  2014



 Expedición de CFDI a través del sistema de 

registro fiscal “Mis Cuentas”

 Quienes utilicen esta herramienta, podrán expedir CFDI a

través de dicha aplicación, utilizando la Contraseña del

contribuyente.

 A dichos comprobantes se les incorporará el sello digital del

SAT y serán validos para deducir y acreditar

fiscalmente.

CFF y I.2.7.1.21., RMF 2014

Factura electrónica  CFDI  2014



 En el caso de operaciones con el público en general:

 Se incluirán en CFDI globales emitidos de

manera diaria, semanal o mensual.

 Se separará el IVA y el IEPS correspondiente.

 No estarán obligados a expedir comprobantes

fiscales por operaciones menores a $100.00

CFF y I.2.7.1.22., RMF 2014

Factura electrónica  CFDI  2014



 Aplicación de la expresión NA:

 Los contribuyentes podrán incorporar en los CFDI que

expidan, la expresión NA o cualquier otra análoga, en

lugar de los siguientes requisitos:

 Régimen fiscal en que tributen conforme a la

LISR.

 Forma en que se realizó el pago.

 También podrán señalar el régimen o la forma de

pago con la información que tengan al momento de

expedir los CFDI.

CFF y I.2.7.1.26., RMF 2014

Factura electrónica  CFDI  2014



A partir de 2014, CFDI por:

 Boletos de avión

 Guías aéreas de carga

 Cuando carguen o cobren al adquirente algo adicional 

por cuenta de terceros, utilizarán el complemento que 

publique el SAT en Internet .

 Podrán diferir la expedición de los CFDI.

 En el caso de personas durante el primer semestre

 En el caso de bienes durante el primer trimestre

CFF y regla I.2.7.1.27 y 7°Trans.  RMF 2014

Factura electrónica  CFDI  2014



A partir de 2014, los usuarios:

 Para deducir o acreditar:

 Podrán utilizar las copias de boletos de pasajero, los 

comprobantes electrónicos denominados boletos 

electrónicos o “E-Tickets” que amparen:

 Los boletos de pasajeros,

 Las guías aéreas de carga,

 Las órdenes de cargos misceláneos, etc. siempre y 

cuando, obtengan el CFDI a más tardar el 31 de 

diciembre de 2014.

CFF y regla I.2.7.1.27 y 7°Trans. 1ª.  RMF 2014

Factura electrónica  CFDI  2014



 Escrituras Públicas expedidas por notarios

 En adquisición de bienes inmuebles ante notario

público, se podrá comprobar el costo de adquisición

para efectos de deducción y acreditamiento.

 Con el CFDI que dichos notarios expidan.

 Siempre y cuando los notarios incorporen al CFDI el

complemento que al efecto publique el SAT.

 Del enero a marzo de 2014 se podrá comprobar

con la escritura pública, en lugar de usar el CFDI

y complemento.

CFF y I.2.7.1.25.y 12 trans. 1ª. RMF 2014

Factura electrónica  CFDI  2014



Prorroga?:

Las personas físicas que en el último ejercicio fiscal

declararon menos de $500,000.00, podrán

Continuar expidiendo hasta el 31 de marzo de 2014,

comprobantes fiscales en forma impresa ( CBB) o CFD,

siempre que el 1 abril de 2014 migren al esquema de CFDI.

Si no cumplen , perderán el derecho quedando obligados

desde el 1 de enero de 2014 a expedir CFDI.

44. transitorio RMF 2014

Factura electrónica  CFDI  2014



Prorroga?:

 Las personas físicas que en el último ejercicio fiscal

declararon ingresos mayores a $500,000. y las P:M:

podrán :

Optar por diferir la expedición de CFDI por concepto

de salarios, del 1 de enero al 31 de marzo de 2014.

 Siempre que el 1 de abril de 2014 hayan migrado

totalmente al esquema de CFDI y emitido todos los

CFDI de cada uno de los pagos o de las retenciones

efectuadas
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CFDI a trabajadores:

 Fecha de expedición y entrega del CFDI por salarios

cubiertos a los trabajadores.

Los contribuyentes podrán expedir los CFDI :

Antes de la realización de los pagos

correspondientes, o

Dentro de los tres días hábiles posteriores a los

pagos

Considerarán como fecha de expedición y entrega de

tales comprobantes la fecha en que se realice el pago

de dichas remuneraciones.

Regla I.2.7.5.3. 1ª. RMF 2014
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CFDI de entes gubernamentales:
Las dependencias públicas federales, estatales y municipales

.

Podrán diferir la expedición de los CFDI que deben emitir por

el pago de contribuciones, productos y aprovechamientos,

que perciban durante el primer semestre de 2014:

Siempre que al 1 de julio de 2014 hayan migrado totalmente

al esquema de CFDI, y

Emitido a los contribuyentes que así lo hayan solicitado

todos los CFDI correspondientes a los ingresos percibidos

durante el periodo señalado.

 CFF y 6 Resolutorio  1ª. RMF 2014


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Comprobantes Fiscales digitales por

internet:
Cuando el SAT modifique el RFC de personas físicas

asalariadas:

 Los CFDI que contengan el RFC anterior y los que

incluyan el nuevo, serán válidos para la deducción o

acreditamiento:

 Siempre que el nombre corresponda al mismo

contribuyente y se cumpla con los demás requisitos fiscales

 El trabajador deberá informar por escrito a su patrón y

retenedores en general que le ha sido asignada una nueva

clave de RFC.

Art. 29 y 29-A CFF y Art. 36 RCFF
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Comprobantes Fiscales digitales por

internet:
 Para efectos del traslado de impuestos en forma expresa y

por separado los desglosarán por tasa o cuota del impuesto en

los siguientes supuestos: :

 Cuando todas las operaciones, se graven a la misma tasa, el

impuesto trasladado se incluirá en forma expresa y por separado

en el CFDI señalando la tasa aplicable, incluso cuando sea al

0%.

 Cuando a las operaciones, les sean aplicables tasas o cuotas

distintas del mismo impuesto, el CFDI señalará el traslado que

corresponda a tasa o cuota, indicando la tasa aplicable, o bien,

se separen los actos o actividades en más de un CFDI.

RCFF Art. 37 Capitulo V.
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Comprobantes Fiscales digitales por

internet:
 Para efectos del traslado de impuestos en forma expresa y

por separado los desglosarán por tasa o cuota del impuesto

en los siguientes supuestos: :

 Cuando las operaciones, actos o actividades estén gravados

y exentos, el CFDI señalará el monto o suma de los gravados

y de los exentos. y

 En el caso en que se deban trasladar dos impuestos, el

comprobante fiscal digital por Internet indicará el importe que

corresponda a cada impuesto por separado y la tasa o cuota

aplicable.

RCFF Art. 37 Capitulo V.
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Comprobantes Fiscales digitales por

internet:
 En caso de fallecimiento del contribuyente, el representante

legal de la sucesión, será el único autorizado para seguir

emitiendo los CFDI que correspondan al autor de la sucesión.

Art. 29 y 29-A CFF y Art. 38 RCFF 
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Comprobantes Fiscales digitales por internet:
 Los contribuyentes deberán remitir al SAT o al proveedor

autorizado, a más tardar dentro de las 24 horas siguientes a

que haya tenido lugar la operación, acto o actividad de la que

derivó la obligación de expedirlo.

Art. 29 y 29-A CFF y Art. 39 RCFF 
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Comprobantes Fiscales digitales por internet:

Los bienes o mercancías, deberán describirse

detalladamente considerando sus características

esenciales como:

Marca,

Modelo,

Número de serie,

Especificaciones técnicas o comerciales, Entre

otras,

A fin de distinguirlas de otras similares.

Art. 29 y 29-A CFF y Art. 40 RCFF 
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Comprobantes Fiscales digitales por internet:

 Los CFDI que amparen donativos deducibles deberán

señalar:

Cantidad, valor y descripción de los bienes donados o,

En su caso, el monto del donativo.

Art. 29 y 29-A CFF y Art. 40 RCFF 
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Concepto de vale de despensa

 Se entenderá por vale de despensa, aquél que, se

proporcione a través de monedero electrónico y permita a

los trabajadores que lo reciban, utilizarlo en

establecimientos comerciales ubicados dentro del territorio

nacional, en la adquisición de artículos de consumo que

les permitan el mejoramiento en su calidad de vida y en

la de su familia.

Art. 27 –IX  LISR  y  Regla I.3.3.1.26.  2ª. RMF 2014

2a. Modificación a RMF 2014



Definición de área urbana, suburbana y zona metropolitana 

para el transporte público terrestre de personas

 A partir de 2014 sólo está exento el transporte público terrestre de

personas en esas áreas.

 Cuando el transporte prestado al pasajero se realice en

cualquiera de los siguientes supuestos:

 La distancia entre el origen y destino sea = o < a 10 km.

 El origen y destino se ubiquen en un mismo municipio.

 El origen y destino del viaje se ubiquen en la misma

ciudad, considerando como ciudades las contenidas en el

Catálogo Urbano Nacional 2012.

Art. 15-V  LIVA  y  Regla I.4.3.5.  2ª. RMF 2014

2a. Modificación a RMF 2014



Régimen de Incorporación Fiscal RIF

 La presentación de la declaración que corresponda al

primero y segundo bimestres de 2014, se llevará a cabo

dentro del mismo periodo que corresponda a la

presentación de la declaración correspondiente al

tercer bimestre de 2014.

Art. 4°Transitorio de 2ª. RMF 2014

2a. Modificación a RMF 2014





 Seguro de desempleo.  Aun sin aprobar.  Se discute de 

donde se obtendrían los fondos.

 Pensión Universal .- Aun sin aprobar.  

Actualmente la SEDESOL otorga una pensión de 

cerca de $ 580 mensuales y la idea es que en el 

futuro sea de $ 1 082. Los requisitos son: 

 Tener 65 años o más.

 No tener alguna otra pensión.

Seguro de desempleo y Pensión universal



Régimen de 

incorporación 

fiscal



Personas Físicas

Se eliminan REPECOS e intermedios.

 Se crea el RIF

 Sustituye a REPECOS y Régimen intermedio:

Para quienes únicamente vendan bienes o presten

servicios por los que no se requiera para su realización,

título profesional.

Si los ingresos del ejercicio anterior no + de $ 2 MDP

Realizarán pagos bimestrales

Con beneficios de condonación del 100% de ISR en el 1er.

ejercicio, del 90% en el 2°, el 80% en el 3° etc….hasta 10

años.

Art.111 LISR



Personas Físicas

Permanecer un máximo de 10 ejercicios.

Entregarán comprobantes fiscales y podrán utilizar

la herramienta del SAT de factura electrónica.

Presentarán de manera bimestral los datos de los

ingresos, erogaciones e inversiones.

La declaración del 1° y 2° bimestres dentro

periodo que corresponda al 3er. bimestre de 2014.

Contabilidad obligatoria en “ Mis cuentas”

Art. 28, fracción III del CFF y regla I.2.8.2 , 

5°Trans. 1ª. RMF y 4° Trans. 2ª. RMF 2014



Personas Físicas

Quienes realicen actividades empresariales, que

enajenen bienes o presten servicios por los que no se

requiera para su realización título profesional y que

además obtengan ingresos por:

Sueldos o salarios,

Asimilados a salarios o 

Ingresos por intereses, 

 Podrán optar por pagar el ISR bajo el (RIF)

Reglas I.2.5.21. , I.2.5.22. y Arts. 6º  y 13º Trans.



Personas Físicas

 Deberán cumplir con lo siguiente:

 Que los ingresos sumados por actividad empresarial,

salarios y asimilados e intereses durante 2013, no

hayan excedido de 2 MDP

 Presentar el aviso para ejercer la opción, a más

tardar el 31 de marzo de 2014, dicho aviso surtirá

efectos a partir de enero de 2014.

 Que no hayan presentado ninguna declaración bajo el

régimen general de actividades empresariales de las

personas físicas

Reglas I.2.5.21. , I.2.5.22. y Arts. 6º  y 13º Trans.



CFDI

Operaciones en las que el IVA o IEPS se traslade en

forma expresa y por separado :

Respecto al beneficio otorgado en decreto, referente

al estímulo del 100% del IVA y del IEPS, cuando

únicamente se realicen operaciones con el público

en general

 Podrán seguir aplicando dicho estímulo, aun cuando

en algunos de los comprobantes fiscales que

emitan, trasladen en forma expresa y por separado

el IVA o el IEPS.

Regla I.10.4.7



CFDI

 En ese caso tendrán que pagar el IVA o IEPS

exclusivamente por las operaciones donde se

trasladaron en forma expresa y por separado :

 Sólo podrán acreditar el IVA o el IEPS cuando

proceda, en la proporción que represente el valor de

dichas actividades facturadas por las que haya

efectuado el traslado expreso, del valor total de sus

actividades del bimestre respectivo.

Regla I.10.4.7



CFDI Ejemplo.

Servicio técnico de computación.

Segundo Bimestre 2014.

Ingresos por venta de computadora. $ 20 000 +

IVA

Costo $ 10 000 + $ 1 600 de IVA

Ingresos por servicios de mto. de equipos al

publico en general. $ 20 000. (IVA del estímulo

fiscal)

IVA acreditable?
Regla I.10.4.7



CFDI

En operaciones sin traslado de

impuestos, podrán anotar en el

comprobante por dichas operaciones la

expresión “operación con el público en

general” en sustitución de la clase de los

bienes o mercancías o descripción del

servicio o del uso o goce que amparen en

los CFDI globales que expidan.

Regla I.10.4.7



Incentivos económicos y de capacitación.

 Financiamiento.- a través de la red de intermediarios

de Nacional Financiera, S.N.C.

 Apoyos.-a través del Instituto Nacional del

Emprendedor. Los recursos tendrán que destinarse a

programas de capacitación administrativa y a la

adquisición de tecnologías de la información y

comunicaciones.

Art. 9°. Trans. de la Ley del ISR-XLIII y Regla I.3.22.9.



Incentivos económicos y de capacitación.

 Capacitación impartida por el SAT. Con el fin de fomentar

la cultura contributiva y educación fiscal.

Entidades Federativas coordinadas para administrar el

RIF

Cámaras, escuelas, agrupaciones.

Eventos de capacitación colectiva para el público en

general

 Facilidades.- para el pago de las cuotas obrero patronales al

IMSS de ellos y sus trabajadores.

Art. 9°. Trans. de la Ley del ISR-XLIII 

y Regla I.3.22.9.



Decreto para el pago de las cuotas de seguridad social.

 A partir del 1 de julio el gobierno federal otorgará un subsidio

en el pago de cuotas (IMSS-Infonavit).

 El subsidio será por un % de la contribución de seguridad

social, según corresponda, como sigue:

 El subsidio estará limitado a las cuotas correspondientes a un

salario base de cotización (SBC) de hasta tres veces el salario

mínimo general vigente en el Distrito Federal.

 $ 67.28 * 30.4*3 = $ 6,136

Decreto publicado en el DOF el 8 de abril de 2014.

Año 1 Año 2 Año 3 Año 4 Año 5 Año 6 Año 7 Año 8 Año 9 Año 10

50% 50% 40% 40% 30% 30% 20% 20% 10% 10%

http://eleconomista.com.mx/finanzas-publicas/2014/04/08/gobierno-dara-subsidio-imss-rif


Decreto para el pago de las cuotas de seguridad

social

 Sujetos.- Los trabajadores en industrias familiares y los

independientes, como profesionales, comerciantes en

pequeño, artesanos y demás trabajadores no asalariados

 Patrones.- PF con trabajadores asegurados a su servicio

 Requisitos.-Que tributen en RIF, y que no hayan cotizado

al IMSS o aportado al INFONAVIT durante los 24 meses

previos a la presentación de la solicitud del subsidio.

Decreto publicado en el DOF el 8 de abril de 2014.



Decreto para el pago de las cuotas de seguridad

social

 Sujetos.- Los patrones personas físicas que tributaron

en el régimen de REPECOS, así como sus

trabajadores, que al 1 de julio de 2014 estén

registrados ante el IMSS o el INFONAVIT y enteren las

contribuciones de seguridad social correspondientes

 Que tributen en RIF, y que hayan presentado a más

tardar el 15 de febrero de 2014 la declaración

informativa del ejercicio 2013. Cabe recordar que esta

obligación solo se cumple a requerimiento de autoridad.

Decreto publicado en el DOF el 8 de abril de 2014.



Decreto para el pago de las cuotas de seguridad

social

 Sujetos.- Los trabajadores de los patrones sujetos al RIF

que son sujetos de aseguramiento obligatorio

 Que no hayan cotizado al Seguro Social ni recibido

aportaciones en su subcuenta de vivienda, durante los 24

meses previos a la inscripción del trabajador

Decreto publicado en el DOF el 8 de abril de 2014.



Decreto para el pago de las cuotas de seguridad

social

 Sujetos.- Los trabajadores de los patrones sujetos al RIF 

que son sujetos de aseguramiento obligatorio

 Que no hayan cotizado al Seguro Social ni recibido 

aportaciones en su subcuenta de vivienda, durante los 24 

meses previos a la inscripción del trabajador

Decreto publicado en el DOF el 8 de abril de 2014.



 Al 31 de marzo de acuerdo a datos del SAT más

de 3.5 millones de ex Repecos migraron

automáticamente a este régimen y 495 000 se

incorporaron.
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