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& E.E.U.U. por fin jm y délar fuerte.
& Debilidad con crecimiento marglnaﬁn Europa.

& 7 aios de crisis.

& Mercados negativos (en US/cy) excepto EU y CH.

& Tension geo-politica Rusia-Ucrania.

& Fuerte baja en el precio del petréleo.

& Otro afio de decepcion.
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Todo esta perdido
El 2014 - Afo de claro-obscuros. |isseietisod

los buenos de burla.

Contrastes.
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Obras civiles de inversion muy bajas.

By ‘X':- i & ~

X

Ayotzinapa, casa blanca, boteo
en casetas, casa de Malinalco, etc.

Caida en precio del petroleo. |-

Dodlar caro.

Imagen presidencial a la baja.
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CRECIMIENTO menor a nuestro ya bajo
promedio de 2.5 del PIB.

CONSUMO bajo.

EMPLEO - Desempleo abierto 5%
Subempleo 8%

Afiliacion IMSS 950m
- aprox. de dic. 300m

100 jovenes ¢/ mes
Valvula cerrada en frontera N.
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OCDE

Inequidad y concentracion de riqueza.
Baja productividad.

Bajo nivel educativo.

Bajo e inequitativo ingreso por genero.

Sistema judicial corrupto.

Stremngthening the rule of law a
tackling corruption are « «

Sistema de seguridad social insuficiente.

Alto indice de corrupcion.
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* Crecimiento en exportaciones'(no petroleras). 4

e Dinamismo en sector automotriz.

* |ndustria de construccion inicio su recuperacion.
* Cobertura en precio por barril de crudo. *

* Fisco incrementa recaudacié'ﬁ'wen 7%.

* Reformas en accion.

e Reconocimiento internacional por REFORMAS.

-
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Mexico is a top reformer

Share of OECD reform recommendations with significant action taken in 2013-14
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REFORMAS
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CFA ARIOCATIN NTEPRATICONA.

Avance de las reformas estructurales

Aeforma Aprobacion iSehanpromulgade Enmienda corsirecional Omano Aprobacon ¢ Pascs adconales 2
de leyes ks pnnzipales (o= caso de ser regudcr nuave kgshing segur?
sscundirias dipeconis? necesanal o laculado
Reformas aprobades y en proceso de implemenfacion
Laboesd Dic 2012 S - - Fadaral
Lay de Amparo Abe 2013 S Sl - Faderald astados -
ducativa Sep 2013 S Sl St Fedaral/ WMultigles etapas
astadoe
Hacandana Oct 2013 S - - Fadaral -
Fnncera Ens 2014 S Si Fadaral
Transparenca Accien ala Feb 2014 S S St Faderal/ algunce -
Informacidn Publica) aslados
Codgo Nacions de Mar 2014 Parcia - - Fadersd/ algunce Los estados ublizaran &
Procedmisntos Pendles estades meewo codigo hacia 2016
Telecomusicaciones Juf 2014 S Si Si Federsl! estados -
Politica-Elecloral May 2014 Pardis Si Si Federsd/ algunces Lo estades la adoplaran
estades hacia 2018
Compelssca sconomica May 2014 S Si Si Federal -
Erergética Ago 2014 S Si ] Federal/ estades Se binzaran nueves
esquemas de lotacion
Justca pend . Partia Si . Federal! alguncs Los estados deberian
estades adoptaria hacia 2016
Reformas pendienfes de aprobarse
Anticormupcion y judcal No Si S Proyecto de ley
Pension unmversal y seguro de No Proyecio de ley
desemphko
Saud No Presentar ol proyecto
Agncola - No - - . Ardsproyecto de ley

Fuente: Compilacién de la OCDE,
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REFORMA EDUCATIVA

(3 leyes secundarias)

Instituto Nacional para la
Evaluaciéon de la Educacién

Cambiar - Medir - Evaluar [V AAG3

;Qué sigue? Implementar y mejorar el modelo educativo.
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REFORMA DE COMPETENCIA
Y TELECOMUNICACIONES
. Internet + Competencia
- TV Abierta + Calidad
. “Must offer” gratuito i - Precio.

- "Must carry”
« Celulares

- Apagén analdégico - Dic. 2015 Organo Regulador

- Redtroncal deCFEa TELECOMM
- Desagregacion del bucle local TELMEX 60% - Opciones.
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Modifica 34 leyes N/
« Nuestro sistema financiero es de los mas sélidos y
mejor organizados. Basilea lll.
- Sin embargo, de los que menos prestan.
. Indice de capitalizacion 16%.
 Indice de morosidad 3%. SRUP0 Jmanciene
- Banca de desarrollo - detonar el crédito e incrementar $ scoticbank™
competencia. E—
- Reglas para recuperar garantias. BBVA Bancomer

« Prohibicion a ventas atadas. HSBC X»
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REFORMA ENERGETICA

HIDROCARBUROS

Razones y Antecedentes

« Cantarell 2.5M b x dia, ahora .5m b x dia.

- Importamos la mitad de la gasolina que
consumimos.

- Exportabamos 3.4 M de b x dia, ahora 2.4 M.

- No estamos preparados para la perforacion en aguas
profundas.

- Nos han ayudado los precios altos, pero se nos
desplomo.
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REFORMA ENERGETICA
HIDROCARBURQOS
Gas
- Siendo México el 40. pais en reservas B E"'mrmmo«"’m:ﬁ
de gas, lo importamos, hemos T ’
perforado 7 pozos y si comparamos o

los perforados en EU ellos llevan S s e

7 B+l Carada
8 uya
9 Brazil
10 |} Algera
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HIDROCARBUROS

Cobertura 2009 $70

Reforma 2010 59

: ., L ., : ., 2011 62
 Abrir la produccion y distribucién a la inversion 2012 85
privada. 2013 86
2014 toll

« Disminuir drasticamente practicas monopdlicas. 2015 79

« Disminuir precios.
- Lograr que PEMEX sea una empresa productiva.

« Que PEMEX no absorba recursos publicos que ‘
pueden ser privados.

« El petréleo sigue siendo de los mexicanos.
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REFORMA ENERGETICA

HIDROCARBUROS

Beneficios esperados
P 2018

Se abre toda la cadena: Explotacién, Produccion,
Transporte, Refinacién, Petroquimica.

« Inv. Priv. entre 10 y 20 mMd al ano.
Empleo - 100-300 mil al ano.

Independencia energética.

Fondo de ahorro a LP 3% del PIB.

Enormes retos reqgulatorios.
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REFORMA ENERGETICA

ENERGIA ELECTRICA G e
"frangpdrte 45%

R 7 . o -
En México el costo es 25% + alto que en EU. Res, agro, etc. 29%

- Los combustibles fésiles (combustéleo y diesel) son 4

veces mas caros que la EE y también contamina mas.
Pierde sector eléctrico

. La CFE no factura el 21% de su produccion. Por robo. [kt

« Generacion de EE abierta. Art. 27 Const.

- CFE - Planeaciény control.

- Energia renovable.
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. Un ejemplo e AV
Reforma Energetica - CFE

, .

: o -

.t 1. |

= S -lltl_!l!

W _ﬁ Sistema Nacional de Gaseoductos
‘.‘b -

-

.

-~ " e

4

Gas x combustolee. ‘,
Centrales de generacion reconvertidas.
Tecnologia de punta.
Ciclo combinado. :
Central hidro-electrica Chicoasen Il.

’

-
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REFORMA HACENDARIA

- No eslo que esperabamos.

- Resultados de incremento del 7% - muy bajo.
- Le pega al bolsillo del consumidor.

- Incorporaciéon de informalidad muy discutible.
« Reforma anti-empleo y anti-crecimiento.

- No se reduce ni se eficienta el gasto pubilico.

- Vamos en contra de la tendencia mundial al no ir sobre impuestos
al consumo.
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;Pronosticos?
Perspectivas

Tendencias
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Los fenomenos e indicadores economicos son bastante
previsibles en un periodo de 8 a |2 meses.

;Pronosticos?
Perspectivas

Tendencias

Thursday, January 29, 15




,s,x T EXpECtat ivas Scean

Los fenomenos e indicadores economicos son bastante
previsibles en un periodo de 8 a |2 meses.

;Pronosticos?
Perspectivas

Tendencias

La idea es que cada quien tenga su propia expectativa del
futuro y sea factor dentro del diseno de su destino.
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El crec,:"‘i'miento mundial calcula el FMI crecera el 3.4%.
Comparado con el 3.0% del 2013.

Thursday, January 29, 15



” S ! Lea T NG e py A Y F i ,.':,',' R 7y
' : - Verp B 208 TS N 1 4 .
. : "N - . N o == =
\ ' ; 3 ,rnl;O, § LN (J::UJ“ . ok . e,

¢ st .ot A “ .‘,o

- JT oY $JL 8L v v,
p I T RN e T |

\ 1A el T 7 " R\-ﬂ- §.0 M g o, eI
) . LD : n " ..— e )
n Aentk We ‘.', W u)., / \ :h f Vv, v"‘l“ol Iy ( u'. } .: I

i)

’ ; fo L T £ T T v
- > ’ H 5 ‘ \ “ N ' / (“".‘ £ .'. é
iR R D “ | 4 AN ’“ ‘ -y - " »

"y J L L s — 4 : ¢
. Wi , “‘*un. =5 e
| » b ot . a
. . s . ha(ieen :‘ ¥ .’ . " "\'.- T T
' g " . e e L 3 A
, ifeg MY~ 2 r’—‘ L a
: o e TR e - B 6 SN~ ety 2 7Y

- » » - e '. M

O g : po, & ,
V : ¢ : . - .
ey . - ‘4':" “
; & h ; \ ?‘.. "” e " ’-' .’cT' oM LT o
“a ’ %) - . AT M N
"y : .l.. 5 .'(l.‘ 3 ' La ‘,‘_-._ v .1,’ r 'p .
._.—t . ) / - ,2‘4‘0 l"" v "'-. .l -"I et L iy
T ) * F. ‘?.r'/‘ TN : o pall bms -' :
i . o P} /) .y 1‘4',.'.;_'_ et ol ey g R i _o' ’ g
7% ’ "t P
) e " “,(’0.. i 0 J (1‘ "'!:')" e "b ,. f';'-""‘: Wy Pees ; . -
el s o A' g o . 3 R

v id PR .‘-
CIIY Doty I VY NN D) ) TN Sy [lipwlie it !

LM 2 sme et . 8,

- e P -
p— e
4 .

, -

LS Sl

-" w A

Thursday, January 29, 15



b
. - -
b3 .
. >
; - d \
\ 2. & ’ e »
\; & R / e T “.-.‘\"'j ¢ PN .
b 5 A P o)
Rash g : D B o S
" - 57 eV Y » U "
N o g
- A £ S & A T 4
Ay L n 0 8 $ 8
(S - -4‘{;“,:/‘ (7 pa "”b
- o R A . 4 oy
«‘” L My RS ' ) {\ ; ":, v
2 b - Y
" .,\.‘* . = =% 2
- M SIS o .
". b0 - u{ ) o J o (
ML Pl ) ©
{., <, B o . .
3 " ‘ 1
. “ k
”j’;‘"’-‘; ."
‘\ T4

+ Produccion final de bienes y. servicios de R
un pais-eén un periodo (un ano). §

’ o,

e A

ey
L ..
A

El cre"cimiento mundial se calcula crecera el 3.4%.
comparado con el 3.2% del 2014.

Thursday, January 29, 15



PIB=CH+GHX-M

- 3 ._F! re3 N . - . ‘.‘\. J \

R .‘g A e B e L el o g v 5 -
sio. PIB=Consumo+InversigntGto. Pub.+X expor-M impor
' ~"“ ;(‘: :ﬁf o s AR~ Wne Cegasd] . : i
S | -

o
-~ ¥ NI A e S v RO
- > N v Yo

< %A g 4 PO AR 7 1 +F
¢ o s, - 4 i S caf
<« B T :11.{;:‘/ J A0 1 6F
o IR v . ¢ . AR
N 1y, e
& . G
o5 : »
., \“* . o ‘/" d\ i . '— e (
LR L s ¥ N ™
Y"}"{.» \_\< w
‘.. - " »
e 3 ! & '
’,-,_;‘«, v : 4

.5
A
A
i
'-l

Produccion final de bienes y. serviciosde "%
~un pais €n un periodo (un afo).

’ o,

e A

ey
L ..
A

S T

El cre"cimiento mundial se calcula crecera el 3.4%.
comparado con el 3.2% del 2014.
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Worlid

United States
Euro area
Japan
China
India
Brazi
Russia

OCDE, FMI, BM, etc.

2 ANAN-BN
G LaNNALN

Mexico

Previsidén crecimiento Economias Desarrolladas
% Variacidén del PIB. Afos 2012-2016 (p)

i

T T
it

-4

OeCo Zona euro

2012 w2013

Japan Estados Unidos

w2014 w2015

Concentrado mundial

Non OECD
w2016
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PAIS

Billones de
dolares

crecimiento

2014

2015

b

|
Poblaciéon

Millones

K
Desem-
pleo

%

M

Défict pre

del PIB

%

0O

Balanza

mMd

USA

Japoén
Alemania
Francia
Reino Unido
Italia
Canada

China
Brasil
India

Rusia

16,768
5,960
3,621
2,902
2,848
2,129
1,794

9,469
2,244
2,048
2,118

o x5 |
0.5 1.0
1.4 1.2
0.4 0.9
3.0 2.7
0.3 0.4
2.3 2.4

7.3 7.0
0.2 0.8
6.0 6.5
0.6 3.5

319
127
81
67
64

36

5.8
3.5
6.6

6.0

6.6

4.1
4.7
8.8
Dl

2.4
1.0
6.9

4.4

3.1

1.9
3.7
4.3
2.6

389.2
6.8
289.6
38.0
147.5
34.6
41.2

206.0
84.4
23.4
60.3

MEXICO

1,296

2.1 3.3

4.7

3.6

25.4

Espana

Corea del Sur

Argentina
Arabia Saudi
Grecia

ZES AT I

1,400
1,449
536
652
249

1.3 1.8
5 3.9
0.6 0.3
4.1 x5 |
0.8 2.3

2.1

6.2

3.1

Concentrado mundial
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recimiento comparativo
PIB per capita, USD 2005

Argentina 6,585.16 8,326.56 13,882.30
Brasil 2,354.49 6,119.70
México 5,033.26 10,639.84 9,470.26 12,515.67

Korea 1,609.93 5,456.75 10,513.22 29,617.80

Taiwan 2,061.35 8,054.45 13,271.00 34,123.46

:
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Tomemos conciencia de nuestro México.
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11 de 128 en poder de compra.

12 en poblacion.

PIB x capita 88 de 141.

8 exportador de petrdleo.

1 productor de plata.

48 de 141 en GINI con Suecia min. 23 y SA 63 max.
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Unos cuantos datos de nuestro México.

Tamano 14 Obesidad H4 M10
Poblacion 11 NUmero de especies Mar 4
Exportador 14 Mam. 2
Productor de petréleo 8 e

Importador 13

Agricultura 11

Productor de carne 8

Productor de fruta 7 Banco Central 10
Receptor de turismo 11 Bebedores de cerveza 24
Productores 12

Consumidores 14

Coeficiente GINI 18
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Azucar productor 6 .
consumidor 8

Plata 1
Zinc V4

Remesas 3
Reservas

N \1? Robos 4
acimientos de
o ) ;\\\

adolecsentes Asientos en Congreso 10

Menos divorcios 13 Cobro de impuestos 34

Usuarios de Facebook 5

Banco movil 38
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v/ ORO Ahora 1,090 0z [l
Pronosticos Goldman 1,400 oz

UBS 1,350 oz
v/ CRECIMIENTO PIB 3.4%

v/ PETROLEO Mex 40 dxb a 60 dxb

Thursday, January 29, 15




Petroleo

Economia rusa sigue en Ucrania y Rusia aun no
picada a pesar de discurso logran acuerdo para el
de Putin contrato del gas
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Petroleo

impra [

Shale “Fracting” 3mB/d 10 mB/d

Costo 65 d prom. 10d
Marcellus 35 Utica 75 Eagle Ford 50

Reservas (250) mM d deuda 750 mM d
Dano ambiental

Venezuela

Rusia

Iran
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Petroleo

S h a I e “Fracting” 3 m B/d

Costo 65 d prom.
Marcellus 35 Utica 75 Eagle Ford 50
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Petroleo

Base-Case Forecast Shows Higher Oil Prices
in the Second Half of the Year

Brent Oil per Barrel,
Average Quarterly Price

Bull Case Base Case
Bear Case

N * O

™

Source: Morgan Slanley & Co. forecast as of Dec. 5, 2014. Current price as of Dec. 31, 20714

“El arte supremo de la guerra es vencer al
enemigo sin pelear”. Sun Tzu
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PetréleO SEDESPLOMA

91mM/d

Costo ? 22  Cobertura 79dxb CRUDO MEXICANO
Produccion 2.4 Mb x d

Reservas. 190 mM d
Shale (esquisto)-Tecnologia, agua, Dano

ambiental.
Disminucién de gastos-Sindicato.

Reforma Energética. Interesados. Tiempo.
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Petroleo y

Gasolina
PEMEX
1990 2015
Precio de Gasolina 10 60
Precio del Crudo (mezcla) 90 40
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Petroleo.
Rublo - inflacion.
Reservas.

Bolsa.
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Grecia

Espana, Italia, Portugal

Reglas para entrar no para salir.
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Francia
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Islam en Europa

Islam in Lurope

Thursday, January 29, 15

Muslim population

% of total, 2020

Public estimates of
Muslim population
%, 2014 BELGIUM

‘ Public’s
answer
Actuol

population

SPAIN

Selected Islamist terrorist attacks in Europe
Date Location Dead
Mar 2nd 2011 Frankfurt, Germany
Mar 11th 2012 Todkouse and Mountauban, France
May 22nd 2013 Woolwich, Britaln
May 25th 2013 Paris, France
May 24th 2014 Brussels, Belgium
dec 20th 2014 Joue-les-Tours, France
Dec 22nd 2014 Dijon, France

Jan 7th 2015 Paris, France

StiMung: Pew Resea

Imjured
2

Attack on
Military
MNilitary and civilians
MNilitary
Police
Civitians
Police
Civilians

Civitians and police




Inglaterra

Los britanicos L%MN!&M!

A TERROR STATE WITHIN

blancos seran una
minoria en una docena
de ciudades antes de
treinta anos por los
niveles récord de
inmigracion musulmana
combinados con tasas
de natalidad mas altas.
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"Tenemos 50 millones de musulmanes en Europa. Hay
signos de que Ala concedera la victoria en Europa -sin

espadas, sin armas, sin conquistas-. Los 50 millones de
musulmanes de Europa lo convertiran en un continente
musulman en unas pocas décadas".

Palabras del Ayatola Ali Jamenei, lider espiritual de IRAK
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Japon, Europa y EUA

Politica Monetaria

No solo se ha incrementado la base monetaria en EUA, sino otros paises
desarrollados.

Balance General de los Bancos Centrales (% del PIB)
(Prondstico GS)

Dentro de los principales Bancos Centrales, se espera un fuerte incremento para
el Banco de Japodn

Banco de Japén
Banco Central Europeo
Reserva Federal
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ZESAT Scean

Global Trends - China en 2024 la

economia mas grande.

Y para el 2050 estima produccion anual
cerca de los 70 B vs 39 B de E.E. U.U.
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Peng Liyuan
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We invite you to predict when China’'s economy will overtake America’s

China vs US GDP

Long-term assumptions GDP
Annual average, % strn*

Enter values between -10 and +10, s China w— S

to a maximum of two decimal places.

China
2015

Real GDP 7.75 2.5 US: 18.18
ot | China: 12.32

Inflationt B g BL-

Yuan
appreciation# 3 Apply

China overtakes US

Reset in 2019 2000 05 10 15 20 7

Source: The Economist *At current prices and market exchange rates TGDP deflator #Against the dollar
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MEXICO MUY COMPETITIVO VS CHINA

Salario promedio por hora

16 2.1

- @" @"@"

Fuente: HSBC
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10 Recomendaciones del
Primer Ministro de China, Wen Jiabao, a los
paises emergentes
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Crecimiento 4o.trim. 5 %
2014 2.3%
= 2015 3.5%

Y o
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Costo de programas sociales.

Abismo fiscal 120mM

Aumenta su produccion de
crudo de 5a9mMb x d.

Crecimiento ultimo trimestre
5% anual
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Costo de programas sociales.

Abismo fiscal 120mM

Aumenta su produccion de
crudo de 5a9mMb x d.

Crecimiento ultimo trimestre
5% anual
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2012 2013 2014
Ingresos 2,466,400,000,000 2,900,000,000,000 3,212,000,000,000

Déficit  1,330,500,000,000  905,200,000,000  668,800,000,000
547% 31% pAD
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US Economy Expected to Be Stronger in 2015

53

US Real GDP, Average Annual Percentage Change

3.8
3.4
2.8 28
2.4 22 22
1‘8 I 1.8 I I
(=]
0.3

4
2.9

-2.8

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014E 2015E 2016E
Source: Bloomberg as of Nov. 30, 20147
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Getting better, at last

GDP, % change on previous quarter, at an annual rate
10

Median household income, $°000, Nov 2014 prices

|

14

— | | 1 | L | |

| —

200V =02=204==00 =208 =40 =12

e e ——a—

| || | | | | | |

2000 02 04 06 08 10 12 14

Median duration of

Underemployment rate*, % Unemployment
rate, % unemployment, weeks

12

| 1 | | 1 | | || | : | | )
2000 02 04 06 08 10 12 14 2000 02 04 06 08 10 12

*Unemployed, marginally attached or working part-time for economic reasons

Sources: Sentier Research; Census Bureau; Bureau of Labour Statistics; Bureau of Economic Analysis
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4.5%

e (Continuaran acomodos politicos y luchas por el
poder en varios paises de este continente. - -
Libia, Tunez, Egipto por ejemplo.

e Seguramente los nuevos gobiernos’islamicos
seran conservadores y algunos fundamentalistas.

e Africa avanza hacia el desarrollo'y crecimiento, .’
después de decenios de estancamienio.
S

Y.
. ....: ! s

o
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Getting rid of the country pile

Argentina’s foreign-exchange reserves®, Sbn

The
Economist

Has Brazil
blown it?
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i Indicadores Somar

Nuestro Meéxico

2014 2015
e Inflacion 4.0 3.0
e Tipode cambio 14.80 15.00
e Tasas deinterés 3.0% 4.0%
e PIByempleo 2,2 3.5
e Cuenta corriente -1.4
e Balanza comercial -1.5 -1.0

e DeudaExt.eInt.
e Exportaciones/Importaciones

e Crédito

e Finanzas Publicas (Impuestos).

e Inversion privada

Thursday, January 29, 15



Inflacion

2010 4.4%
2011 3.7%

2012 3.6%
2013 3.9%
2014 4.0%
2015 3.0%

& cpaal

CFA AREIC ATEN MTEFRATICMAL

*Gasolina.
Tarifas eléc.y tele.

*Paquete tributario.
T de C.

Y para 2016 2.0%
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1 Agustin Carstens, Gobernador del Banco de México, previo a su

participacidn oficial en el 45 Foro Econdmico My

Jial de Da

El peso bajo control.-

DAVOS.- El peso mexicano se¢
mantendrd bajo control este
afio, asegurd el Gobernador
del Banco de México, Agustin
Carstens.

Durante su participac
en el 45 Foro Economi

Mun-
dial de Davos, explicd que es-
to se logrard debido la bue-
na situacion macroeconomi

MEXICO) que vn & mantent
cotizacion del peso bajo con
trol”, asegurd.

Sin embargo, no descart)
que pese a los buenos funda
mentos pudiera haber “mow
mientos” en la cotizacion de
la divisa mexicana.

“Hay bastante volatilidad.
Ha habido una apreciacion ge-
neral del dolar priacticamente
contra todas las divisas”, rec
noco Carstens,

“Pero los fundamentos
fuertes de México lo van a
mantener relativamente bien
anclado®.

Sefald que en este afto la
realidad muestra que las pers
pectivas del Pals son mejores
que las de Latinoamérica que
esti mds afectada por la baja
en los precios de las me

También en Davos estu
vo-el director ,:k'll\'f.li de la
Comisién. Federal de Electri-
cidad (CFE), Enrique Ochoa

& cpani

CrA AREICATEN NTEPRATICNA.

arstens

Reza, quien presumio algu-
nos beneficios de la reforma
energenca

Destach que la ba
tarifa eléctrica domést
México desde imicio del ano es
una muestra de ellos,

“Es un cambio de politi
¢a publica muy interesan-
te porque histdricamente el
consumidor de bajo consumo
de energia eléctrica habia vis-
to aumentos de 4 por ciento
anual”, explicé Ochoa Reza

El director de Pemex, Emi-
lio Lozoya, y el secretario de
Energia de Mé Pedro
Coldwell también asisten al
CNCUENtro.

g 1N
DN IN
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o Tasas de Interés Soeaar

Funciones fundamentales del Banco de Meéxico:

2013
% Estabilidad de precios. Il de 4.5% a 4.0%
Y Tasas de interés. %— IX de 4.0% a 3.75%
* TIPO de cambio. & X de 3 75 a 3 5%
Y Reservas. = 2014
¥ Inflacion. - P |

de 3.5% a 3.0%
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. PIB y empleo

......

Estiman que el PIB de México registrara un crecimiento de 3 a 4%

Promedio de los ultimos 30 anos 2.5%

Empleo

IMSS 950m (67%) entre 1 a3 vecess.m. 17,475,000 afiliados.

INEGI SHCP Dif.
(informal)

E 5,144 1,600 3,944

P 48,480 38,965 9,515

26,500 asalariados
13,500 pf

@ crana
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_ PIB y empleo

El PIB de México registrara un crecimiento de 3.9%.
Segun: BANAMEX 3.5%, CEESP 3.0%, FMI 3%, OCDE 3.8%.

Promedio de los ultimos 30 ainos 2.5%

Mexico has to speed up economic growth

* Inertial economic growth for Mexico 1s between 3 and 4 per cent.

Potential GDP growth for Mexico

(percentage change over the previous vear) ’ .
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CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA MEXICANA 1976-2015**
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2014
EEUU 14,3 EEUU 174 ﬂ n' N
Japon 50 p 58 93
China 48 apdn 5, &
Alemania 3,2 : §f Aemania 3,5
Francia 26 Francia 3,1
Inglaterra 2,2 Inglaterra 2.9
Italia 2,1 ltalia 24
Brasil 15 Brasil 2 °
o 5 . pRusia 2.1
Canads 13 W India 19
Rusia 13 D Cinads 1.7
India 12 P : N
Australia 0,9 ws México 13
México 0,9 2
Korea 08 5% & koen L
Aol 0.6 Australis 11
p l <ia O:S ] 4 Indonesia 08
; » a 07
1 Irén 03 "“t' i
Pakistdin 0,2 Iran. 0,5
Nigeria 0,2 = Nigeria 03
t Filipinas 0,2 ; ' Egipto 0,3
Egipto 0.2 » Pakistan{ 0,2
Bangladesh 0,1 ’ Filllles 0,2
Vietnam 0,1 Bangladesh 0,1
] Vietnam 01
www.venturatis.com
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INVERSION: Si queremos generar empleo
necesitamos inversion.
Inversion Publica 77?

AN

RECAUDACION - ;Cémo? + al consumo

- ISR
mp. Predial
mp. s/ ndminas

ESTADO DE DERECHO: Reglas del juego
y combate a la corrupcion.

SECTOR PRIVADO: No ser complices, no buscar
privilegios, ser mas productivos.
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Deuda Interna Deuda Externa

$343,671mM us/cy $70,819mM
$4,467,721mM Mex. P

SALDOS DE LA DEUDA DEL SECTOR PUBLICO

FEDERAL . ,
Concepto Porcentaje del PIB Riesgo Pais
dic-12 dic-13  sep-14 200
DEUDA INTERNA 238 26.4 29
DEUDA EXTERNA. 10.1 10 & ¢
TOTAL DE DEUDA 339 369 40 5 RIESGOPALS MEXICO

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Lam s irnies eeb et rea ms dar s winemeim e v pon ol Rmage Pak (wdowiass gom age o an e
Sn BOran, 0% slaiie & 4 ae Gun Do o Tasoen S on ELAJ ha aslade o0 n Gein s a0as sham B e 200
B e T I I e T e S

T e porpm ol atn meddion Ga o protieman S ah M0 B00en 07 D8 M eV wrededor de am 8O0
rrea

Reservas
$193,650mM

Otros Indicadores #ca
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RESERVAS INTERNACIONALES DEL BANCO DE MEXICO

(Willones de Délares Constontes de 2014)

O - P
2 N
-

S e e | | |
2 4 U8 & B M 0N

R 9 N5

TN 08

Fuente: Banco de Méxco (www baroce crgmux) y US. Deportment of Lobor (www bis gov)

El peso fluctia y se revalia lo que presiona la exportacién, pero ello sucede en parte por lo que en décadas no
teniamos: Reservas en délares de mas de 193 MMD (més de 32 veces que en 1976) y un flujo positivo de ddlares hacia

México porque es atractivo el ambito macro-financiero y por el fuerte intercambio de bienes y servicios con el extnnr'om.-l

Reservas
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(billion USD)

Bl International Reserves
'Flexible Credit Line
= Public External Debt**

Source: Banxico
*Data as of Jasuary 1]
** Histonical Balance of the Public Sector Borrowmng Requarements

Reservas
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z:s, Exportaciones e importaciones ®smea

e o ot | « Menor actividad econémica.
| Evtancanwiento an las eoportacienes meicanas haca fU y v
| Inpera atss g0 bes irrartac ones croserberbor de e ey
| coloteron o Seperivil Comprciy de MEeico on of punts mis
baje dexde 2000,

ComeR0008 WG Com | » Apreciacion del dolar a fin de afno.Y TdeC .

EXF;:K(;RES 4R . .
e Crecimiento de EU.
» Medidas proteccionistas en otros paises, sobre

todo en sector automotriz, como Argentina y Brasil.

1408 SHAW 2740 nru
e SPRRANYT

Fasme tat 2 Carw e & LU
TSI a3 O N » TTTDEMA

21 Ramas
17
4 Automotriz, Electronica, Aeroespacial y Metal-mecanica
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Exportaciones e importaciones ®ceeaL

EXPORTACIONES-IMPORTACIONES 1980-2014*

(Millones de Délares de 2013)

Firma del GATT

==E xportaciones

~Importaciones

o
: =
3

80 81 82 83 B84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14"
Fuente: Banco de México (www banxico.org mx)y U.S. Department of Labor *"Dato de Octubre
Con datos de Octubre de 2014 vemos que las exportaciones son las mas altas de la historia del pais y asi terminardn este
afno: se reafirma que el Sector Externo ha sido la fuente del crecimiento y de tecnologia. De finales del 94 a finales del

2013, las exportaciones han crecido 297%, o sea un promedio anual de mas de 15.6%. El afo pasado hubo un dé
comercial de $1,022 MMD que es manejable, en el intercambio comercial mas alto de |a historia.

Thursday, January 29, 15



Exportaciones a Importaciones de
Pais Porcentaje Pais Porcentaje
= Estados Unidos 88,4 % = Estados Unidos 68,4 %
1«1 Canada 2,0 % e Japon 4,7 %
== Alemania 0,9 % == Alemania 3,6 %
= Espana 0,8 % 1«1 Canada 2.5 %
== Antillas Neerlandesas 0,6 % @ China 2,2 %
e Japon 0,4 % . Coreadel Sur 2,1%
== Reino Unido 0,4 % g Taiwan 1,6 %
== Venezuela 0,4 % 11 ltalia 1,6 %

Otros 6,1 % Otros 13,3 %

Expo - Impo

Thursday, January 29, 15



México con E.E.U.U. #ceaa

- Exporta $381 mM
Primero - Tercero

 Importa $277 mM
Primero - Segundo

21 Ramas TLC

17 >
4 AN Automotriz, Electréonica, Aeroespacial y Metal-mecanica
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PARTICIPACION EN LAS IMPORTACIONES

Participacion en las importaciones totales de Estados Unidos

Mexico

11.2 12.3
— —
. 17.9
- [
19.0 14.4
] 1
12.0

16.0
1

15.8
1

13.9
1
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Mexico has already signed extensive free trade agreements. Economic integration
treaties, such as the Trans-Pacific Partnership (TPP) are now required to boost growth
with greater social impact.

Trade Map of Mexico

Weighted average import tariff, 2000-2010
(all products)

Canada

Japan
European Union
United States
Australia
average OECD
Mexico
Turkey

Russia

Chile

China
Argentina
Brazil

South Korea
Colombia

Average 3.8%

0 1 2 3 4 5 6 7 &9
% ad valorem

Source: World Bank. Source: SHCP.
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z:s,1 Exportaciones e importaciones #scmean.

% Principal exportador a EU en préximos afios.

% TPP Alianza transpacifica.

% Integracion industrial con E.U., los
ultimos 20 anos. TLC.

% Demograficamente complementarios con E.U.

% Pasé la moda brasilefia por la desaceleracién Ch.

% Clase media cada vez mas importante.
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MEXICO MUY COMPETITIVO VS CHINA

Salario promedno por hora

16 2.1

@H @1 ) @1 :

Fuente: HSBC

Y il PRAR Mg
| ot sk i
Inversion Ext. D. 2008  13,200mM Seins

Inversion 2009 10,000mM Comng | (CoTOR4| A
2010 22,000mM el B
2011 19,400mM , |
2012 17,600mM Q‘-
2013 28,500mM [ 13,249mM
2014 11,000mM
2015 30,000mM

OJO Altisima volatilidad y salida inmediata.
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IED POR SECTOR, 2010-2013 (participacién porcentual)

1% 1%

.Manufactura .Agricultura .Transporte Informacion .Servicios
de medios financieros

masivos

~ Servicios de Comercio .Minerl’a .Energl'a
~ alojamiento servicios

Fuente: Secretaria de Economia

Inversion Extranjera Directa

& craai

SR ARIOCATEN NTEPRATCMA.




Mexico's Moment

A complex native cuisine is finally getting the respect
it deserves, Betty Fussell explores its amazing regional
variety, from high-end restaurants to humble market
stalls.

The hot new cuisine for Europeans may surprise Ameri-

s ﬂamrwi n. lbl

http://www.ibge.gov.br/paisesat/main.php

LLLLL._I.-_-.-

United Stoles Mexko Russo ndencse United Kinpdom Cermary

PN
FUTURO de fuera GEAAL....
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Creédito

Propio Ajeno

Accionistas Lineas de crédito Proveedores

Colocacién MI BANCO (BAM) Intercambio

Privada T

N Autofinanciamiento Permuta

C?Io.cacmn (Trueque)

Publica Uniones de Crédito

Obligaciones SOFOMes Reservas
de seguros

Créditos respaldados Casas de empeno

“Especular no es malo, pero hacerlo con crédito es devastador”.
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Creédito

* Economic stability also depends on the soundness of the financial system.

Capitalization index of Mexican banks
(oct-12) (%)

.\\::::‘ge Regulatory
15.3% minimum under

MI BANCO
2 ~ph BAM

AUTOFIN MEXICO

<f §I=% B—F _ 328 g 3§
> = E - 7 3 B - Z =
> : a - 4 = - - E
=5 = = - = - <
i 2 ;3 3

Somece: Banxico
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Con pronéstico reservado

Las utiidades del cuarto trimestre de las empresas estadounidenses que integran
el SE&P 500 sufren por el crudo, el lento credimiento global y el délar fuerte.

i
T ' Ganancias e Ingresos en el Crecimiento esperado de las ganancias
PAIS ' S&P 500 respecto del mismo en sectores del indice S&P 500
trimestre del afio previo

Telecomunicaciones [ 27.5%
USA : Gananclas @ Cudadodelasad [N
Japén - Industrial L]
Alemania m:""’“"' B
Francia

Reino Unido
Italia
Canada

China

\ Brasil
India

Rusia

|MEXICO

Espana
Corea del Sur
Argentina
Colombia

Grecia

2« Mlercado de Valores B MV ® e
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Inversiones
— Total Real Return Indexes

January 1802 - December 2012

$1.000.000. 1 gtocks: 6.6% Real ey B
$100.000 Bonds: 3.6% Real
9971 Bills:  2.7% Real e / ks 7 bl
$10.000. - Gold: 0.7% Real |
"7 | Dollar:-1.4%Real ﬁ\r;ﬂ/ e
=4 ‘ 3 $1632
$1,000. -
252
- BILLS
$10. -
ad e0)9)) $4.50
1. Y A
$0.1
DOLLA $0.052
$0.01 -

1802 1811 1821 1831 1841 1851 1861 1871 1881 1891 1901 1911 1921 1531 1941 1951 1961 1971 1981 1991 2001 2011
Source: Swegel, Jeremy, Future for Investors (2005), With Updates to 2012

Past performance 1s not indicative of future results.
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Expectativas economicas para México

»  La mayoria de las casas de bolsa concuerda en que México crecera por encima de 3% y hasta un maximo de 4% en el 2015.

Nosotros pensamos que si no hay ningun evento extraordinario el pais crecera alrededor de 3.0%.

«  En el tipo de cambio las opiniones estan muy divididas, con niveles que van desde los $13.00 hasta los $15.00 por dolar.
Nosotros pensamos que debido a la menor entrada de ddlares debido a la baja en el precio del petréleo y por la salida de

capitales una vez que la Fed suba las tasas, el peso se mantendra en un rango de $14.00 a $14.50.

*  Encuanto a la tasa de interés se espera que el alza sea se entre 3.50% y 4.00%. Nosotros pensamos que la tasa cerrara el afio

en 3.5%.

. La inflacion se estima que se mantenga entre 3.00% y 3.70% para cierre de afio. Nosotros pensamos que debera tener una baja
marginal en relacion con el afio pasado y terminar el afio alrededor de 3.50%.

»  Solo tres casas de bolsa han dado su pronostico para el IPC y los datos muestran un amplio margen que va desde los 45,000
hasta los 50,000 puntos. Nosotros preferimos mantenernos cautos y esperamos un cierre alrededor de los 45,000 enteros.

Goldman Sachs | JP Morgan Invex IXE UBS Credit Suisse | Promedio
Crecimiento Economico 3.50% 3.20% 3.60% 4.00% 3.30% 3.90% 3.58%
Tipo de Cambio $15.00 $13.80 $14.24 $13.80 $13.00 $13.10 $13.82
Tasa de Interes 3.75% 3.50% 3.50% 3.50% 4.00% 3.65%
Inflacion 3.60% 3.50% 3.70% 3.00% 3.40% 3.44%
Valuacion de Mercado 47,500 50,400 45,000 47,633

Thursday, January 29, 15




Turismo

Extraccion
Petroleo
Mineria

Automotriz

Inmobiliario

Construccion y vivienda

Calzado
Textil
Aeronautico
Agricultura
Ganadero
Silvicultura
Caza

Pezca
Manufacturas
Comercio
Tecnologico

Sectores
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Turismo

Portafolio

PIFRDE
OTROS DOS

UGARES

0O N WA N-
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Turismo

Dejaria México el 'Top ten” de la OMT CrU ceros en MéXICO

Cae en el Pais
arribo turistico

» En Espalfa ssrmentan

ks visktanses cast I Avance lento

pose 2 ks crisix Lo bogmte e & o
- b e
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Cobertura 2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Petroleo
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& cpan

S AEOCATEN NTEPRATICMA.

RESERVAS DE ORO POR PAIS 20 I 5

7%

74% 73% 59,
18%
J 15% 15% 15% 14%
I I l I T
4% 4% 4% 3%
2%
. . - s -é_

3er. pais productor =

JO% mexicana

MEXICO: PELEA BCS POR LIDERAZG0 EN COBRE

L 70N exvranjera

Fuerte: Cimars Minera de Méaxo, “La indestna mmera de México™ proscatacion,
CAMIMEX; México, 2011, pp. 3031,




Industria Automotriz

Zl\‘sll

Rebasan el mullén

En 2013, la Industria automotriz alcanzd niveles récord de produccidn
y exportacion, con ko que se consolidd como el octavo fabricante y el cuarto
exportador de vehiculos a nivel mundial. (Unidades)

VENTAS INTERNAS EXPORTACIONES

1,200,000 - 2,500,000 2,423,084 4 !
X3 680,213 645,823

1,063,363 NISSAN GENERAL MOTORS
51.3%

1878000 —— ————

1,536,777

516,146 439,110 63,724

VOLKSWAGEN CHRYSLER TOYOTA
14.9% 56.7% 27.8%

000 625.000* -
06070809 WM 213 06 07 0809 0 1 12 13 Fueate: AMIA

YW @ reformanegocios Mgodosom'onm.oom

wud NEGOCIOS
permanencia

MO/MIMINMZES/ mnmm)o

szszzo

FORD

63,229

23.4%

Thursday, January 29, 15




% . Sector Inmobiliario
AMPI 2009 40% menos

2010 25% mas

2012 15% mas pr=1
2013 4% mas P
2014 6% mas Creceran
2015 10% mas e iInmuebles

Turismo

6.2% ma

N e

300N

2] O — 0 S o
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Conclusiones
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Z o
. Conclusiones Gomea

Mundo

Moderado crecimiento.

Politica monetaria expansiva.

Politica fiscal orientada a reducir deuda y defict.
Impuestos al consumo y cada vez menos a la renta.

Politica monetaria EU. - tasas a la alza.

Thursday, January 29, 15



’

% Lo que suceda en europa nos afecta
indirectamente por tipo de cambio y
por conflito Rusia-Ucrania.

% De Asia solo nos afectaria positivamente
por el TPP.

% Del medio oriente por la guerra de precios del petdleo.

% El BRIC ligeramente disminuido.
OPORTUNIDAD para Mexico.

% Lo mas importante - por el avance de E.U.

% Crecimiento inercial y a partir del |16 alrededor del 5%.

Thursday, January 29, 15



o““Deficit cero’.
*“El gobierno federal no gastara mas de lo
que ingresa’’.

SEGURIDAD Certeza juridica y menos violencia.

ECONOMIA Que se sienta el progreso en el bolsillo.
Mejor calidad de vida.

COMPROMISOS 94

Crime victim “Desentonado”

Enrique Pera Meeto's ap0sval rating. %

Roberto Newell

eSoberbia.
eFalta de sensibilidad.

*Falta de capacidad
para reactivar la
economia.

eDescuido en temas
de seguridad y
violencia.
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Conclusiones Goon

En nuestras empresas

e Oportunidades: Infraestructura, Educacion, Salud y Energia.
« Afectados e inmersos por una gran cantidad de reformas.
« Muy conveniente repasar nuestra posicion patrimonial.

« De las caracteristicas y valores del LIDER, la que mas resalta
e impacta, hoy por hoy, es la congruencia.

e En general tres anos muy buenos
para los negocios en nuestro pais.
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-~ I Hablarde nuestros problemas
= - es nuestra gran adiccion.

Rompe el habito!
Habla de tus alegrias....

‘s_‘-_;:.'
. ‘ P 3 -l

/

. / ~ .'7 - ‘j:""- - -
""J—-v~-"-"‘—~ 7 =Nl ":, *"IJ _;f’ 3

M | - -
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Lo que mas importa es
como te ves a ti mismo.

LRV
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Necesitamos generar abundancia y
compartirla.

= Lin

Lo que mas importa es
como te ves a ti mismo.

LRV
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A
€S cpaAl
CPA ASSOCIATES INTERNATIONAL

/Z ESATI

contaodores

Gracias a todos ustedes.

PANORAMA ECONOMICO
Y FISCAL 2014

28 de enero de 2015

Hacienda de Los Morales, México, D.F.
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Ley de in s del D. F. 2015

CONCEPTO Millones de $ Incremento
2015 2014 $ %
Imp. s/ ndminas 17,378 14,878 2,500 16.80
Imp. predial 11,301 10,599 702 6.62
ISAI 4,948 4,482 466 10.39
Tenencia 2,822 2,698 500 22.73
TOTAL 37,929 34,028 3,901 11.46

e e e O



Contribucion

Impuesto
s/ nominas

Impuesto
predial

-
S
—

PFy PM que en el ano
calendario anterior
cuenten con:

Promedio mensual de
trabajadores

Inmuebles (uso no

habitacional) con valor
catastral (en cualquier
bimestre) por cada

Inmueble o en su
conjunto, superior a:

$26,982,818

$25,955,000



Contribucién

Derechos
agua

Impuesto por
Servicio de
Hospedaje

calendario anterior:

Tengan consumo
bimestral promedio
superior a.:

Obtengan ingresos por
este servicio (en el
ejercicio a dictaminar) igual
O superior a:

1,000 M3

$10,396,000

1,000 M3

$10,000,000



Reformas al C.F. del D.F

Impuesto Predlal

Descuento por pago anticipado 2015

v' 8% en enero
v' 5% en febrero

=
.S 7\

—7
N > - -
T Impuesto Predial



ma de re

-

Progra 2gularizacion fiscal D.F.

v'Se condona el 100% de multas, recargos y gastos de ejecucion.
v'Se paga solo el crédito principal, actualizado:

m
(m
rm
iﬁ'
l(QI
(m

> ISAI PROGRANMA DE REGULARIZACION
FISCAL PARA LOS CONTRIBUYENTES
> Predial . DE LA CIUDAD DE MEXICO

> Nominas i Recargos,
> Tenencia = NMiulicts

> Agua E ejecucion
v’ Plazo, del 1° de enero al 31 de marzo de 2015



Ley de ingresos

2015

COMISION DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICO

DICTAMEN DE LEY DE INGRESOS 2015



Ley de Ingresos 2015

Miles de millones

CONCEPTO de $
2015 2014 A %
IMPUESTOS 1,979 1,770 11.81 42.15
INGRESOS DE ORGANISMOS Y EMPRESAS 2043 2.047 .0.200 4351
INGRESOS DE FINANCIAMIENTO 673 650 3.54  14.33
TOTAL 4.695 4.467 5.10 100



Miles de millones de

$

IMPUESTOS: 2015 2014 A %
ISR 1,059 1,006 2.2/ 53.51
AV/A\ 704 609  15.60 35.57
IEPS 160 134, 19.40 8.08
ISAN 7 7 0.00 0.35
Comercio exterior 28 27 3.70 1.36
Accesorios 23 21 9.52 1.16
Otros -2 -34| -94.12 -0.10

TOTAL

1,979 1,770 11.81 100







Res

v'CFF Art. 69

v Excepciones:
» Creditos fiscales firmes
» Creditos no pagados ni garantizados
» Contribuyentes no localizables

NACIONAL

S > . . C E
> Cancelacion de créditos incosteables @i%{g'm%i%fﬁé&“}&?ﬁfg;
UN EQUIPO DE FUTBOL. HAN SIDO

> Condonacion de créditos EN LA LISTA NEGRADRL AT | 00>

v El SAT tiene facultades de publicar en supagina de internet
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Contabilidad
electronica

(Y. TU?
(.ESTA‘S OBLIGADO A ENTREGAR
CONTAB!LIDAD ELEGTRONICA’?
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Contabilidad Electronica )

Contexto para efectos fiscales. SOI:T
Soluciones informaticas @)
AMITL
v'Declaraciones electronicas IRt
v Firma electrénica. FEA... FIEL "
Instituto Mexicano de
v'Pagos electrénicos (D y P) Referenciados. Contadores Piblicos
v'Factura electronica. CFDI O
v Contabilidad electrénicay Prbdecon

v'Revisiones electronicas a través del Buzon Tributario m

Consejo Coordinador Empresarial



Envio de la Contabilidad Electronica

v' Sistema Financiero
v  PMy PF con Ing. Acum. en 2013
iguales o mayores a $4,000,000

v’ Contribuyentes del RIF

v' PF por Honorarios,

bligado

Actividad Empresarial y
Arrendamiento que utilicen
“Mis cuentas”

2015

Sindicatos obreros y los
organismos que los agrupen

La Federacion, entidades

federativas y municipios

v PMy PF con Ing. Acu
2013 Inferiores a $4,0
v Sector primario que
presenten PP semestrale
v PM del Titulo lll de la LIS
v Quienes se inscriban al RFC

Entidades de la
Administracion Publica

v Organos autbnomos
federales y estatales

en 2014, 2015 o 2016




Contribuyentes Activos

Composicion del padron de contribuyentes
Historico Anual

28,305 27.599

2014

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 a2014
Personas Morales M Personas Fisicas Asalariados junio

La disminucion de los contribuyentes personas fisicas v el aumento de los asalanados en 2007, se debe a que a partir de ese ano
se defimo agrupar en el rubro de asalanados, a los asalanados inscntos por el patron y a los inscnitos por cuenta propia. Estos
ultimos, hasta el ano 2006 estaban incluidos dentro de las personas fisicas. Las cifras corresponden al cierre de cada ejercicio.
FUENTE: SAT



Contribuyentes Activos
Composicion del padron de contribuyentes

» Contabilidad electrdonica

» Obligados a enviar al SAT
en 2015 contabilidad
electronica, 203,807 33,469

: : 28,305
» Alternativa “Mis cuentas” g 25909 25782 21599

23941 2493 23500 24527

16,510
12765 14415 14809

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Almesde

PersonasMorales  WPersonas Fisicas Asalariados  junio
La disminucion de los contribuyentes personas fisicas y el aumento de los asalariados en 2007, se debe a que a partir de ese afio
se definio agrupar en el rubro de asalanados, a los asalanados inscritos por el patron y a los inscrifos por cuenta propia. Estos
ulimos, hasta el afio 2006 estaban incluidos dentro de las personas fisicas. Las cifras corresponden al cierre de cada ejercicio.
FUENTE: SAT




Contabilidad Electrénica
> Que es “Mis cuentas”
» Es una aplicacion, herramienta o sistema que permite llevar, la

contabilidad, facturar y hacer declaraciones a través de la pagina del
SAT.

AP @ SBear

Mis Cuentas
Oractura facil
O Mi contabilidad




Sistema Electronico "Mis Cuentas"

Donatarias S.C. , A.C, y Fideicomisos
n Ingresos = o <a 2 MDP

Asoclaciones Religiosas

Act. Empr. Ingreso
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Anexo 24 publicado el 5 de ene

Catalogo de cuentas utilizado en el periodo.
Codigo agrupador de cuentas del SAT.
Balanza de comprobacion.

nformacion de las poélizas del periodo.
nformacion de los auxiliares de folios fiscales asignados a
0s comprobantes fiscales dentro de las pdlizas.

nformacion de los auxiliares de cuenta de nivel mayor y/o de
a subcuenta de primer nivel.

Sello digital de la contabilidad electronica.
Catalogo de monedas.

Catalogo de bancos.

Catalogo de meétodos de pago.




Anexo 24

B. Codigo agrupador de cuentas del SAT.
» Aproximadamente 140 cuentas y 925 subcuentas.
» Destacan en el balance cerca de 340 subcuentas y el renglon de
gastos cerca de 400.
» Se divide en 8 apartados Apartado Cuentas Sub

» Activo 100 61 184
» Pasivo 200 28 138
» Capital Contable 300 6 17
» Ingresos 400 3 47
» Costos 500 5 40
» Gastos 600 14 398
» Resultado Integral de Fin. 700 4 66

» Cuentas de orden 800 17 35



Contabilidad electronica
Cuentas a cuidar y depurar
v’ Aportaciones para Futuros Aumentos a Capital (APFAC)

v Prestamos de socios?, Acreedores?, INGRESOS 6 Capital?

> APFAC.- SI no existe algun documento que las soporte, (acta, en libro)
el SAT podria catalogarlas como ingresos acumulables.

> El articulo 16 de la LISR dice que no se consideran ingresos los que obtenga el
contribuyente por aumento de capital, dicho beneficio no resulta aplicable a las
APFAC.

> El TFJFA sefiala en la tesis ARTICULO 15, SEGUNDO PARRAFO DE LA LEY DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA (VIGENTE EN 2000), SU INTERPRETACION ESTRICTA PERMITE CONCLUIR
QUE LAS APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL NO SE UBICAN EN
DICHO SUPUESTO visible en la R.T.F.J.F.A. Quinta Epoca. Afio VII. No. 74. Febrero 2007. p. 59.



Contabilidad electrénica
Amparo

v'De forma.
v'De fondo.
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O _,eragi@ne;‘s a reportarse
A. Operaciones financieras de los articulos 20 y 21 de LISR

v Pago de cantidades iniciales por operaciones financieras que hayan representado
mas del 20% del valor del subyacente.

v Operaciones financieras compuestas y/o estructuradas.
v Operaciones financieras con fines de cobertura comercial.
v Operaciones financieras con fines de negociacion.

v' Operaciones financieras donde el principal, los intereses y accesorios provienen
de la segregacion de un titulo de crédito o cualquier instrumento financiero.

v Enajenacion por separado del titulo valor principal relacionado con bonos o
cualquier instrumento financiero.

v Enajenacion por separado de cupones de intereses relacionados con bonos o
cualquier instrumento financiero.

v Terminacion de manera anticipada de operaciones financieras.
v Operaciones financieras en las cuales no haya ejercido la opcion estabhlecida.
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Operaciones a report

B. Operaciones de precios de transferencia.

v' Realizacién de ajustes en el egjercicio actual que han modificado en mas de un 20% el valor
original de un tipo de transaccion con partes relacionadas correspondientes a ejercicios
anteriores para quedar pactadas como lo harian con o entre partes independientes en operaciones
comparables.

v' Realizacién de ajustes en el ejercicio actual gue han modificado en mas de $5,000,000 de pesos
el valor original de un tipo de transaccion con partes relacionadas correspondientes a ejercicios
anteriores para quedar pactadas como lo harian con o entre partes independientes en operaciones
comparables.

v' Realizacion de ajustes que han modificado en mas de un 20% el valor original de un tipo de
transaccion con partes relacionadas correspondientes al ejercicio actual para quedar pactadas
como lo harian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

v Realizacion de ajustes que han modificado en mas de $5,000,000 de pesos el valor original de un
tipo de transaccion con partes relacionadas correspondientes al ejercicio actual para quedar
pactadas como lo harian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

v' Determind gastos por regalias con base en valores residuales de utilidad y/o efectué pagos de
dichos gastos.

QD
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Operaciones a reportarse

(
(

C. Participacion en el capital y residencia fiscal.
v'Cambio de socios de manera directa o indirecta

v’ Enajenacién de acciones.

v'"Cambio de residencia fiscal del extranjero a México.

v Obtencidon de residencia fiscal en Meéxico, ademas de
mantenerla en otro pais.

v Obtencion de residencia fiscal en otro pais, manteniendo su
residencia en México.
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Operaciones a r

D. Reorganizacion y reestructuras. = “-F

v Reestructura o reorganizacion por venta de acciones.

v'Realiz6 una centralizacion o descentralizacion de alguna de las
siguientes funciones: Compras,; Tesoreria, Logistica, CxC o
CxP, Nomina, Personal.

v'Realiz6 algin cambio en su modelo de negocios a partir del cual
realice o dej6 de realizar alguna de las siguientes funciones:

v" Maquila o Manufactura, Distribucion o Comercializacion, Servicios
Administrativos, todos con un Residente en el Extranjero.

( :
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Operaciones

E. Otras operaciones relevantes.
v’ Enajenacidn de bienes intangibles o de activos financieros.
v'Enajenacion de un bien conservando algun tipo de derecho.

v Aportacidon de activos financieros a fideicomisos con el
derecho de readquirir dichos activos.

v'Enajenacion de bienes por fusion o escision.

v Operaciones con paises que tienen un sistema de tributacion
territorial en las cuales haya aplicado beneficios de tratados
para evitar la doble imposicion en relacion con el ISR

(Cﬂ

are

(CD

portarse
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Operaciones a reportarse
E. Oftras operaciones relevantes.

v Operaciones de financiamiento o pago de interés en las que se haya
pactado que la exigibilidad de los intereses sea despues de 1 ano.

v Registro de intereses devengados en la contabilidad, que provengan
de operaciones de financiamiento cuya exigibilidad de dichos
iIntereses fue pactada a mas de 1 ano.

v Dividi6 pérdidas fiscales pendientes de disminuir de ejercicios
anteriores con motivo de escision.

v Le transmitieron o disminuyé pérdidas fiscales pendientes de
disminuir de ejercicios anteriores divididas con motivo de escision.

v Reembolsos de capital o pago de dividendos con recursos
provenientes de préstamos recibidos.




Oper
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v'"Multas por incumplir:
»De $773a$ 9,661 por cada obligacion
»De $2,375a % 7,918 por cada obligacion

v'Plazo para presentar 2014: Vence el 31 de enero de 2015.



Opera

Para 2015 E -

Declaracion del mes: Fecha limite en que se debera
presentar:

Enero, febrero y marzo Ultimo dia del mes de mayo de 2015

Abril, mayo y junio Ultimo dia del mes de agosto de 2015

Julio, agosto y septiembre g(l)tlirg]o dia del mes de noviembre de
Octubre, noviembre y diciembre Ultimo dia del mes de febrero de 2016

No debera presentarse cuando en el mes.-no se realicen las
operaciones
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Dictam

Opcion para dictaminar 2014

v'Se elimin6 de forma obligatoria

v Persiste de forma voluntaria si en el ejercicio anterior:
»Ingresos acumulables > a $100 MDP
»>Valor de suactivo > a $79 MDP

»300 de sus trabajadores les hayan prestado servicios en
cada uno de los meses
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Opcion para dictaminar 2014
v’ Manifestar en declaracion del ISR, en Marzo

v'Presentar dictamen a mas tardar en julio

v Pagar diferencias de impuestos, en su caso, 10 dias después

v'Quien dictamine, tendra cumplida la obligacion de presentar

la “declaracion informativa sobre su situacion fiscal”
(30 junio 2015)
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eclaracion informativa sobre situz

—————— o

Sujetos Obligados

v'PM que declararon en el ejercicio anterior ingresos de mas 644 MDP
v'Quien tenga acciones colocadas en la BMV

v PM del régimen fiscal opcional para grupos de sociedades

v PM residentes en el extranjero que tengan establecimiento en México

v Cualquier PM residente en México, respecto de operaciones
llevadas a cabo con residentes en el extranjero. |

»Importadores > \ ¥\
»Exportadores —
; : : : : - C
v'Presentar a mas tardar el 30 de junio del siguiente afio NFORMALTTE

\'\ <



Conclusio

ones

1. Repasar situacion fiscal de P. F. Analizar la opcion de “mis cuentas’
para llevar contabilidad en caso, profesionistas, arrendadores, etc.

2. Inventario de empresas y las que no operan, liquidarlas.

3. Depurar los catalogos de cuentas (supervisar a contadores)

4. Depurar la balanza de comprobacion, incluso en 2014

5. Cuidar operaciones relevantes e informe sobre la situacion fiscal.

6. Supervisar como se envia al SAT la contabilidad electronica.

7. Control de depdsitos al sistema financiero

8. Control de gastos y adquisiciones

9. Contar con soportes: contratos, comprobantes, escrituras, razon de

negocios, evidencia de servicios, etc.
10.Seqguir dictaminando para efectos financieros y en su caso, fiscales
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