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También hay buenas

Las buenas noticias no se cuentan, pero...

India rompe record, SO millones
de arboles plantados en solo 24h
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e Dolar fuerte.
Y la Fed aumento en .025 la tasa.

* Crecimiento marginal en Europa.
e China en consolidacion con problemas internos.
* Tension geopolitica y ataques terroristas.

e BREXIT

* Precio del petroleo repunte y al final estables - OPEP

* Trump !@7}?“
’.
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e Expectativa por implementacion de
promesas de campana de Mr. Trump
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Inestabilidad, incertidumbre, especulacién.
Petro-Precios a la alza a fin de ano.
Del PIB anunciado de 3.5 se llegara a 2.2.

Inflacion a la alza. SM se incrementa 6%.

Se renueva linea con FMI por 70mMd.

Doélar caro, sobre-valuado,
especulativo.

Imagen presidencial a la baja.
Tasas para arriba.

Gasolinazo.






2016, o /o de la derrota histérica del PRI en
elecciones estatales




ZESATI Sentimientos Scean
Enojo
Asombro
Sorpresa
Miedo

== Decepcion

Trump’s o
triumph . Inestabilidad

Ica’s tragedy

Incertidumbre

Especulacion




Repaso de Economia

Vasos Comunicantes
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CRECIMIENTO

-Vasos comunic antes:

PIB

Tasa

Inflacion

Tipo de cambio

Sector interno

Sector externo

Inversion

Politica Economica

Gobierno  Seguridad
Infraestructura

Empleo
Consumo
Creédito



Expectativas Sceon

Los fenomenos e indicadores economicos son bastante
previsibles en un periodo a 12 meses.

;Pronosticos?
Perspectivas

Tendencias

La idea es que cada quien tenga su propia expectativa del
futuro y sea factor dentro del diseno de su destino.



;:Que esperamos?  ®cea

Elecciones: Francia y Alemania.

!

Amenaza Trump USAEXIT de la OTAN.
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No al TPP.

Precios de hidrocarburos estables.

Incrementos en tasas en EU ep).

Paridad del ddlar.



UNIVTED, STe0s

Exportaciones (no petroleras) a la expectativa.

Sector automotriz con amenazas.

Industria de construccidn también amenazada. © »
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Cobertura en precio por barril de crudo.
Lajornada
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Inflacion, gasolinazo,

una crisis

Paguete econdmico para 2017 austero.

Papa Francisco felicita, agradece

declara Santo a Donald Tramp....

Efecto Trump.
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El crec’jtmiento mundial calcula el FMI crecera el 3.1%.
Comparado con el 2.8% del 2016.
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El creciﬁniento mundial calcula el FMI crecera el 3.1%.
comparado con el 2.8% del 2016.
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2 PIB Des- Déficit pre crec. %

4 .. empleo del PIB Veriacion
3 PAIS Billones de crecimiento Lugar | Poder adq. | | Poblacién P Balanza| |mercadd | vs ddlar
4 délares | 2016 | 2017 xp (m ce g)| | Millones| | 04 % mMd || Yo %
5
6 [(USA 17,100 1.6 2.2 1 54 324 4.6 2.6 482.2 144 -
7 |Japdn 5964 0.7 1.0 3 47 127 3.0 3.7 184.2 5.6 1.6
8 |Alemania 3,820 1.8 1.4 4 47 82 6.0 8.8 296.2 4.0 2.2
9 |Reino Unido 2945 20 1.1 5 46 65 4.8 5.7 146.9 3.9 19.1
10 |Francia 2,609 1.2 1.2 6 41 67 9.7 1.1 40.0 1.9 2.2
11 |Italia 2,141 08 0.8 8 35 61 11.6 2.4 478 116 2.2
12 |[Canada 1,844 1.2 1.9 10 44 36 6.8 3.5 53.6 24.6 4.3
13
14 |China 10,360 6.7 6.4 2 8 1,370 4.0 2.5 266.6 16.6 6.6
15  (Brasil 2,346 33 0.9 7 11 204 11.8 1.1 22.3 744 19.3
16 |India 1,237 7.2 7.5 15 1 1,210 5.0 0.9 11.1 0.9 2.3
17 |Rusia 2,118 0.5 1.2 9 15 146 5.4 2.4 30.2 55.4 16.9
18
19 |MEXICO 1,283 2.1 1.9 |14 | 11 119|| 3.6 2.8 30.6|| 12.5|| 17.0
20
21 |Espana 1,407 3.2 2.3 13 30 47 24.0 1.6 23.5 4.5 2.2
22 |Corea del Sur 1,640 2.7 2.5 11 35 50 3.1 7.2 99.9 1.4 1.5
23 |Argentina 538 2.0 2.8 21 13 44 7.5 2.5 15.4 249 22.9
24 |Arabia Saudi 733 3.1 2.3 19 25 29 5.6 1.2 120.0 4.2 -
25  |Grecia 249 0.4 1.2 44 23 11 25.7 0.2 0.2 0.4 2.2

2 Concentrado mundial
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CRECIMIENTO

Expectativas Econdmicas Globales

A S € S O R € S

Mexico Estados Unidos Zona Euro Japon _
Afio 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
PIB 2.20% 2.00% 1.60% 240% 1.60% 1.40% 0.80% 1.20% 6.70% 6.50%
Tasa de Desempleo 4.00% 5.00% 4.90% 4.80% 10.30% 10.00% 3.18% 3.20% 4.05% 4.05%
Actividad Industrial 0.60% 0.60% -1.0% 1.2% 1.30% 1.20% 0.00% 2.30% 5.90% 5.70%
Inflacién 3.20% 3.70% 1.80% 2.60% 1.00% 1.40% -0.14% 0.65% 1.90% 2.00%
Tasa de Fondeo 5.75% 6.25%| 0.50-0.75%| 1.25-1.5% 0.00% 0.00% -0.10% -0.10% 240% 2.10%
Tipo de Cambio (vs USD) $20.00 $19.00 N/A N/A $1.05 $100[  ¥11400]  ¥115.00 ¥6.87 ¥7.30
Ingresos del Sector Publico (% del PIB) 22.6% 21.4% 31.4% 31.5% NIA NA  33.66% 33.72% 24.66% 28.08%
Gastos del Sector Publico (% del PIB) 25.6% 24.4% 35.5% 35.2% N/A NA|  3887% 38.86% 30.66% 31.40%
Balance Presupuestario (% del PIB) -2.90% -250% -3.20% -3.50% -2.00% -1.70% -5.40% -5.50% -4.00% -4.00%
Balance Primario -0.40% 0.30% -1.80% -2.10% 0.30% 0.50% -3.60% -3.70% -3.40% -3.40%
Reservas Internacionales (Bn) $175 $177 $39 $39 €724 €715 $1,237 $1,244 $3,140 $2,860
Balanza Comercial (USD Bn) -$15.20 -$16.80[  -$478.90|  -$563.90|  $370.00]  $363.00 $43.20 $4370|  $541.50]  $542.30
Cuenta Corriente (% del PIB) -3.00% -3.00% -2.50% -2.60% 3.40% 3.10% 3.72% 3.35% 2.38% 1.62%
Inversion Total (% del PIB) 23.09% 2359% 19.8% 19.8% NIA NA  2153% 2161% 4366% 43.05%
Deuda Externa (% del PIB) 49.70% 49.74% 82.23% 82.25% N/A NA|  127.40%|  130.68% N/A N/A

*Pronosticos de Goldman Sachs, UBS y el FMI

Primary deficit is one of the parts of fiscal deficit. While fiscal deficit is the difference betw een total revenue and expenditure, primary deficit can be arrived by deducting interest payment fromfiscal deficit.
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2 PIB Des- | |Déficit pre crec. %

r . empleo|| del PIB Veriacion
3 PAIS Billones de | crecimiento | ,gar | poder adq. | |Poblacién - Balanza| |mercadd | vs déler
4 délares | 2016 | 2017 xp (m ce a)| | Millones| |  Of % mMd || Yo %
5
6 USA 17,100 1.6 2.2 1 54 324 4.6 2.6 482.2 144 -
7 |Japdn 5964 0.7 1.0 3 47 127 3.0 3.7 184.2 5.6 1.6
8 |Alemania 3,820 1.8 1.4 4 47 82 6.0 8.8 296.2 4.0 2.2
9 |Reino Unido 2945 20 1.1 5 46 65 4.8 5.7 146.9 3.9 19.1
10 |Francia 2,609 1.2 1.2 6 41 67 9.7 1.1 40.0 1.9 2.2
11 |Italia 2,141 038 0.8 8 35 61 11.6 2.4 478 116 2.2
12 |Canada 1,844 1.2 1.9 10 44 36 6.8 3.5 53.6 24.6 4.3
13
14 (China 10,360 6.7 6.4 2 8 1,370 4.0 2.5 266.6 16.6 6.6
15 |(Brasil 2,346 33 0.9 7 11 204 11.8 1.1 22.3 744 19.3
16 |India 1,237 7.2 7.5 15 1 1,210 5.0 0.9 11.1 0.9 2.3
17 |Rusia 2,118 0.5 1.2 9 15 146 5.4 2.4 30.2 55.4 16.9
18
19 |MEXICO 1,283 2.1 1.9 [ 14| 11 119|| 3.6 2.8 30.6|| 12.5|| 17.0
20
21 |Espana 1,407 3.2 2.3 13 30 47 24.0 1.6 23.5 4.5 2.2
22 |Corea del Sur 1,640 2.7 2.5 11 35 50 3.1 7.2 99.9 1.4 1.5
23  |Argentina 538 2.0 2.8 21 13 44 7.5 2.5 154 249 22.9
24  |Arabia Saudi 733 3.1 2.3 19 25 29 5.6 1.2 120.0 4.2 -
25 |[Grecia 249 0.4 1.2 44 23 11 25.7 0.2 0.2 0.4 2.2

2, Concentrado mundial
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We invite you to predict when China’s economy will overtake America’s

China vs US GDP

Long-term assumptions
Annual average, %

Enter values between -10 and +10,
to a maximum of two decimal places.

Real GDP |
growth : 25

Inflationt 1.5

Yuan Apply

appreciation#

China overtakes US

GDP
strn*

m China — S

2015
US: 18.18
China: 12.32

0
2000 05 10 15 20 25

Source: The Economist *At current prices and market exchange rates TGDP deflator +Against the dollar
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Exhibit 47: The Scheagen Agreement, March 2016

Frarce

The benefits of passporting
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Evropean Unemployment Rates
Quariery Fgures

- = = Fyropean Union Germany

Eurozone Unemployment Rate 8.6%

The ltalian job

Europe’s next crisis
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Islam en Europa

Islam in Curope

Pecception of Dilam Terroriam arrests a Lurope
e

Fatidin 45 The Furapesn Wigrame (suiy
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13 years of terror in western Europe Artacks causing one death, cumulative total

il . 2
My e " W Ireland
Sy
Nethera
Attacks casming two or more deathn




Crecimiento
2015

S
\\\\

1.5%



Ly

Promesas de campana vs cumplimiento.

Equipo y asesores. Camaras. Conveniencia.

? 14
Stopping Trump is a

- . short-term solution. The
. long-term solution—and it
will be more difficult—is

fixing the educational

Negociaciones. w system that has created

> $0 many people ignorant

gi' enough to vote for Trump.”

TLC, muro, impuestos, deportaciones.

UMP CASTS VOTE IN PRESIDENTIAL RACE OWN
f=_ ==}



Temperamento y estilo:

Narcisista, mentiroso, superficial, se Trumpesa con
la lengua, cree saberlo todo, descalificay se enoja
al que lo contradice, critica al que se opone,
misdgino, megaldmano, racista, agresivo, bélico,
etc., etc.



Temperamento peligroso

Deseo de lograr cambios radicales

Conflicto de intereses

Pais dividido

Esquema fiscal muy dificil
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Gabinete

TRABAJO Andrew Puzder VS sal. min.y seqg. de salud
AGENCIA MEDIO AMBIENTE Scott Pruit Duda del cambio cl.
DESARROLLO URBANO Ben Carson Neurocirujano

“IT'S NO DREAM, THIS 1S MY TEAM!”
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Gabinete

SEGURIDAD INTERIOR John Kelly Anti inmigrante
PROCURADOR Jeff Sessions Anti inmigrante y acusado - racismo

JEFE DE ASESORES Steve Bannon Acusado de racismo y
extremista blanco
COMERCIO Wilbur Ross Critico del libre comercio,
enemigo de China. =3 ‘7 i

-
..\’3:-

CANCILLER RexTillerson Experto negociador y muy cercano a

Putin
\_‘(ﬁ
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Gabinete

$ 5,600 Md supuestamente exitosos

Muchos anti Trﬂu'mplstas
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Nossined

Délares

5171
500.3
6178

1,001.2
1,1543
125886
13518
1,453.1
1579.2
1717
18275

19911
1,853.1
17823
1,880.1
215386

2,105.0
2,162.7

2,466.4

az2ne
3,4480
36777
3967
4,150.3

46012

1nse
159
3.1
-2.8
11.0
10.1
48
1na
6.4
9.0
4.1
22
34
58
9.0
74
75
8.7
9.0
6.1

1ns

1.7
-16.6

71
1786
10.7

0.9
45
3.9
T4
54
6.5
21
77

444 40

S

R

Ingresce
Fea
Ver s SPE Diares 005 Ve %

185 11973
192 12511
19.0 1,202.6
17.0 1,134
17.0 11739
174 12505
172 12772
18.0 1,375.0
178 14207
181 14933
178 1,508.3
1786 14724
172 1,466.9
173 15109
178 16173
18.2 1,600.8
185 17748
19.0 18803
1986 2.040.2
195 21354
204 2.300.2
194 22143
174 20279
16.0 1,900.5
159 19493
171 215386
18.0 232486
183 24131
77 22881
151 1,899.0
149 19279
153 1,908.7
15.7 21147
178 24524
19.0 26731
195 28188
198 29477
200 3,065.6
201 31817
203 3,2888
205 3,397.0

geplzsazgais

Egresos

Nomined Real Superdvit
Dolares | Ve % %PIE  DOimwes2005 Var%  Dolaes | %PB

509 172 212 13682 6.0 738 28

6782 148 217 14160 35 790 25

7457 100 229 14517 25 4280 -39

2084 84 229 14088 32 2078 59

8518 54 217 15004 0.1 1854 47

™63 111 224 16122 74 2123 50

9904 47 222 166448 20 2212 50
10040 14 212 16160 17 1497 a2
10844 60 209 16632 29 4552 30
11437 75 209 17233 38 4526 28
12530 98 218 18313 63 2210 a8
13242 57 221 18482 09 2602 45
13815 43 218 18571 05 2003 48
14004 20 211 18647 07 2551 a8
14612 37 208 18784 18 2032 29
15157 37 204 18959 09 1640 22
15605 30 199 19061 05 1074 14
18011 26 192 19154 05 219 03
18525 32 188 19581 22 693 08
17012 30 182 19886 18 1266 13
17890 51 180 2039 26 2362 24
18528 41 181 2077 18 1282 12
20109 79 189 22006 62 4578 A5
2159 74 194 23032 47 3776 a4
22928 62 193 23772 32 4127 a5
24720 78 198 24720 40 3183 25
26551 74 198 25643 37 2482 19
27287 28 195 25641 00 1607 11
29825 93 209 27038 54 4586 a2
35177 179 252 31734 174 14127 101
34562 47 238 30810 29 12035 89
36031 42 239 31263 15 120086 86

\ o g

37969 54 242 32554 41 | 13%05 85
32056 02 234 32178 12 8052 58
32207 20 229 32207 04 gess 40
40575 48 230 33171 27 ‘8005 34
43264 68 233 34676 45 6487 a5
45292 47 231 35450 22 6125 3.1
47257 43 229 36228 22 5754 28
50014 58 232 37500 3.8 £256 29
52589 51 235 38826 3.3 6578 29

Douda Federal
Délares “PFB

909.0 326
9948 s
11373 35.0
1317 388
1,564.6 398
18174 431
21205 475
2,346.0 495
26011 510
28678 523
3,206.3 55.3
3,508.2 60.0
4,001.8 63.1
43510 65.3
46433 65.5
49206 66.4
51815 66.1
5,360.2 644
5478.2 62.3
5,605.5 50.9
5628.7 56.6
5,760.9 56.1
6,198.4 58.2
6,760.0 60.7
73547 62.0
7,905.3 626
84514 63.2
8,950.7 63.8
9.986.1 69.9
11,8759 85.0
13,528.8 93.3
14764.2 979
16,3629 1044
17,5619 108.0
185119 1005
194345 1100
204012 100
21,3335 1087
222305 1078
23,1561 1075
240796 1074



ZE s .\ 'r |
conta
.‘_ . -E‘T R -‘,n. 1': i,a

- - \
y ‘v‘..-
“ \'ﬁ
.“~' \
“

-
. -~

’5 g o
5"?‘:%.‘

\!,“

v
Lisd
Ry )
h A
N
1~' .:';:/
. e
. .‘j‘u
- 'r'. ¢/~
. ‘ A .
’ - ey e ! 2wyt
3 % et o e
(YL MR LA
. PR e 2 Y
. - '\'\\'. WY
" I 4 TR P 7
? , LLNEYRNGC
» » Sy y
K LT
MR ‘ha
f R S
. <.
» T80 ‘-'lv"
N .
3 R : .
" .
he - g
7 e
[ T4 e
v ,‘... -~ v
’
"

@& cpranl

ATLANTICO

Brasil, Argentina, Venezuela.

Populistas.

Alto nivel de endeudamiento.
Corrupcion.

Comercio mundial - MP
Proteccionistas.

PACIFICO

Chile, Pert, Colombia, México.

Disciplina fiscal.

Razonable nivel de endeudamiento.
Demografia.

Comercio mundial.

Crecimiento.



® . Nuestro México

Repudian el gasolinazc
":_‘ u .23 _4'./‘" o

{Qué esperamos?
Gasolinazo - inflacién - Bl STET

Centenario de nuestra Constitucion

Trump y sus acciones itf{) OYOTA
i 1

Elecciones: Edo. de Mex., Coah. y Nayarit.
Nombramiento del Gobernador del Bco. de Méx.

Candidatos de partidos y arranque de la
contienda politica 2018.
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Preocupaciones

SEGURIDAD
CORRUPCION E IMPUNIDAD

ECONOMIA

POLITICA

EFECTO TRUMP:
Renegociacion TLC
Impuesto a importaciones 35%
Deportacion de inmigrantes ilegales
Impuesto a las Remesas

Muro
Inversion en México

DERRUMBE

CFA AREIC ATER MTEFRATICMA.



i Nuestro México  #ce

Problemas ;jexternos?
Nuestros problemas Internos son los graves.

a

W ~ .

¢ \"*\.‘. v N Los retos de Pena Nieto
: .=,,,,‘O‘"‘
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SEGURIDAD Los ciudadanos quieren:

Ver disminuir la violencia.
Mas inteligencia y menos fuerza.

ECONOMIA Los ciudadanos esperan:

Resultados que se reflejen en sus bolsillos.

COMPROMISOS

De los 95, 46 dependen para su ejecucion de una
reforma fiscal integral.

Si no, la decepcidén seria enorme.




[
Zis Gobierno Soeanr

“Deéficit cero”.
“El gobierno federal no gastara mas de lo que ingresa”.
“Cero endeudamiento”.

“No aumentara precio de la gasolina”.

“Desentonado”
Crime victim RObertO Newe”
Enrique Pefa Nieto's approval rating, %

"° _""“"”""f"“ " «Soberbia.
' — «Falta de sensibilidad.

«Falta de capacidad para
reactivar la economia.

«Descuido en temas de
seguridad y violencia.
«Equipo fragmentado.




. Indicadores & ceanr

Nuestro México
Politica

“La caballada esta flaca”



ZESATI

contadores

En Mexico

ENCUESTA REFORMA

DA VENTAJA A MORENA
DESAPROBACION DE EPN

La aprobacion al Presidente cae
a un nuevo minimo histérico que golpea
a su partido y beneficia a MORENA.
Si hoy hublera elecciones para  13* -
Presidente de la Republica, l‘(; 2
¢por cudl partido votaria usted? r .

DIC.16 ENE.T7
MORENA 2% A 2T%
PAN 27 4

{Aprueba o desaprueba
la forma como Enrique Pefia
Nieto esta haclendo su trabajo?

B Aprueba I Desaprueba

50 "y
\
;?a\ 12%
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Entorno

Internos  Déficit

Endeudamiento s
Variables Macro-Economicas &=
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Conduccion de la economia...

Externos Crecimiento y relacion con EU

Petroleo
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ZESATI

Pre 2016 -2% + 4%

Presupuesto  Dolar promedio 18.20

Inflacion 3%
Barril de petroleo 42.00
Cobertura 48.00

Crecimiento entre 2% a 3%

Externos Crecimiento en EU

Petroleo

Indicadores

& cpanl



Indicadores Scoan

NueStro MEXICO 2016 2017
Macro e Inflacién 3.0% 4.5%

e Tipo de cambio 19.50 22.00

® Tasas deinterés 4.0% 6.0%
e PIByempleo 2.8 1.0
e Balanza comercial -2.0 -3.0

® Preciodel crudo 49.00 48.00
e Deudaext. (PIB) 50.0% 51.0%
e Exportaciones/Importaciones

e Crédito

e Inversion ext. directa

e Finanzas publicas (Impuestos).



Indicadores & conns_

Nuestro Meéxico
Macro

Expectativas Econdmicas para México N SC

JPMORGAN CREDIT SUISSE GOLDMAN UBS (¢]:1 INVEX SANTANDER
PIB
Tipo de Cambio
Tasa de Interés
Inflacion
IPC Objetivo 2017

Tasade Tipo de
Referencia Cambio

Institucion Inflacion (%)

Encuesta Banxico

Goldman Sachs
Credit Suisse
UBS

Invex
Citibanamex
GBM
Santander

JP Morgan
Promedio




ZESATI
contadores

2012
2013
2014

2015
2016

2017

3.6%
3.9%
4.0%

2.1%
3.2%

4.7%

Inflacion




Tipo de cambio Soman

Mercado FIX 22.00
Subvaluacion B 80 19.00%

odlsea cambiaria

il 52.9% 49.1% 33.4% 23.7% 17.7% 17.0% 5.7%

Mal de muchos...
. Bueno o malo? y ; para quiéen?
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The Big Mac index July 2016
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Periodo Dato Previo Estimado Actual

Noviembre Politica Monetaria 4.75% - 5.25%
Octubre Empleos creados (sector privado - mensual) 160,175 - 171,552
Empleos creados (sector privado - acum) 742 369 - 913921
al 11 de noviembre Reservas internacionales (s) 177 mad - -770 mdd
Reservas internacionales (acum) 175,268 mdd - 174,498 md
Reserva Internacional
Saldos en millones de délares (2011-2016)
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Funciones fundamentales del Banco de Mexico:

% Estabilidad de precios.
Y Tasas de interés.

% Tipo de cambio.

% Reservas.

¥ Inflacion.

2013 Il de 4.50% a 4.00%
IX de 4.00% a 3.75%
X de 3.75% a 3.50%
2014 | de 3.50% a 3.00%
2015 Xl de 3.00% a 3.25%
2016 5.75%



. PIBy empleo

Estiman que el PIB de México registrara un crecimiento de 2%

Promedio de los ultimos 30 anos

Empleo

IMSS 900m (67%) entre 1 a 3 veces s.m. 22,275,000 afiliados.

=

P

2.5%

INEGI SHCP Dif.
(informal)

5,844 1,900 3,944

48,480 38,965 9,515

26,500 asalariados
13,500 pf

& cpaai
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o PIB y empleo ®cean

Creacion de empleos en el IMSS 1998-2016

(Del 01 de enero al 30 de noviembre de cada afo)

Promedio 683,572

o
Q
N
fb\
N
1938 1399 2000, 200 200 'oc4 2005 2006 2007 2008 010§ 2011 2012 | 2013 2014 2015 206

£2 -,;Q Promedio 289.908 FCH Promédio 532,963 EPN Promedio 915,228

Fuente: PAD y Asociados, .0 con datos del INSS
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Crecimiento de la economia mexicana 1976-2016* 17,977

(Miles de Millones de pesos Constantes de 2014) 17,539

Crecimiento
2014 Vs 1995
100.9%

Crecimiento
1995 Vs 1976

*Estimado de crecimiento para 2015
2,2%Y 2,5% para 2016

4,500
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Fuente: Elaboracidn de Pad con datos de Inegi, SHCPy Banxico. PIB de 1970-1979, Base=1993, 1980-1992 Base=2003 y 1993-2014 Base=2008
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kE
padid

Producto Interno Bruto per Capita de México basado en el PPP (purchasing-power-parity)

{Dolares Corrientes)
17,500

16,500
15,500

14,500

o Crecimiento
12,500 1990-2015
11,500 194.5%

10,500
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7500
6500 -
5500 -
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1500 -

)
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Fuente: Elaboracion de Pad con datos del Banco Mundial (Akr2016)

De 1990 al 2015 el PIB per capita en PPP (capacidad adquisitiva del délar en cada pais) crecidé 194.5%. Es falso que no se
crecié en esta época y aunque |a realidad es distinta por la real distribucién del ingreso, ese crecimiento si se distribuyé en
lnfraestmctuz y servicios publicos mas o menos parejo (educacion, salud, comunicaciones, etc.) y de una manera u otra le
llegd a cada familia.
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Deuda Externa In crescendo
Deuda Interna e abs 82 &

$343,671TmM us/cy $124,819mM AR Ao &2 et

owamawm
|
Deuda bruta de México
(Como % del PIB)
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Fuente: Pad y Asociados, S.C., con datos de Banxico, Inegi y SHCP *Previo

La Deuda de México ha crecido en volumen, pero en relacion al PIB se encuentra en niveles moderados; sobre todo si lo comparamos
con algunos paises europeos, con Japon o con los EUA. Aunque no estan los datos de las deudas potenciales de las Pensiones a cargo del | v
IMSS y el ISSSTE, ni los PIDIREGAS. 3 1 " LR |

Reservas | :
$174,650mM S ——

Otros Indicadores #seea
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Comparativo de la Deuda Publica Bruta en paises desarrollados 2015
(% delPIB)

915

Japon  Italia EUA  Singapur Francia (Canada R.Umido Alemania P.Bajos Mexico Dinamarca Suiza  Suecia  China  Corea
Fuente: Pady Asociados, 5.C., con datos del FMI

Si se observa la deuda puablica mexicana comparada con otros paises de la OCDE se aprecia que la de México es mucho
menor en general y que es seis veces menor a la japonesa.

Otros Indicadores #ceea.




Exhibit 51: A World of Debt, 2015

Total Global Debt: $59.7 trillion
Dept - to - GOP Ratlo

Ao s S s S —

[ S —— G—

s Awre s S s e

Lrwge O —

e R S s SEm— G
O% % % 0% 10N MON oW

UNITED STATES
29.05%

Source: Vinus Captabnt, ING

Debt, deleveraging. tech disruption and ageing demographics are all responsdie for the deflationary peice action in financial markets and historically low interest rates,
«  There is currently $60en of public government debt cutstanding: the US Is resporsible for 29%, Japan 20%, and China 6% (link) as shown above.
o Asof 2015, total global dedt (private and public sectar) was 5208z or 325% of global GDP (81S),

Bank of America > Sahmm e 102 A
L BofAML's Transforming Wor'd Atles | 02 March 2016 7

Otros Indicadores #ceea




Reservas internacionales del Banco de México

Mioren 8 Doew Conesemm e 1004

Remesas del extranjero
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Gasto Prestpuestal del Sector Piblico 1977-2016* TENDENCIAS EXTRANJERAS DE BONOS DE MEXICO 2008-2016
(Mies de Milones de pesos Constantes de 2016) (Miles de milones de dolares)
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Fuente:Elabaracién de Pd con dotosde Banco de Méxicoy SHCP (Pigs. Web) “Previo en bse l Presupuesta de Egresos ce o eceracion AL o | 2011 2082 M 208 1 2

En términos reales el presupuesto federal para el 2016 serd mayor al del 2013 que a su vez en su momento fue el mas alto de la
historia moderna de México. Todo indica que 2014 y 15 tendran presupuestos reales mayores. Después de que se observa que a partir
del afio 2000 con la Alternancia, este presupuesto creci6 a tasas mucho mas altas que el gasto estancado en términos reales en los 23
aiios finales del siglo XX. Del 2001 al 2015 (101%) el pi seil el 6.7%.

Fuente: elaborado por GEA con informacion de Banxico ¢ INEGL

icadores ®so




2zt EXportaciones e importaciones ®ceea

¥ Principal exportador a EU en proximos afios.
iUuuups!

Y TPP Ya no.

¥ Integracion industrial con E.U., los
ultimos 20 anos. TLC. ;Veremos!

% Clase media cada vez mas importante.
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i, EXportaciones e importaciones e

' n

Exportaciones mexicanas 1980-2015*

380.000 - ,
(Millones de Dolares de 2014)
360.000 -

340.000 +
320.000 4
300.000 4

280.000 O Petroleras
260.000 A

240000 - B Agropecuarias
220.000
200.000 -
180,000 1 O Manufactureras
160.000 -
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100.000 -
80.000 -
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40.000 -
20.000 -
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80 81 82 83 84 B85 86 87 83 89 90 91 92 93 94 95 9% 97 98 99 00 O1 02 03 04 05 06 07 08 09 10 1 12 13 14 15*

Fuente: Pad y Asociados,S.C. con datos de Banco de México (www.hanxico.org.mx) y U.S. Department of Labor (www.bls.gov) *Dato de noviembre anualizado

B Extractivas

El componente de las exportaciones es cada vez mayor de productos manufacturados, aunque sean maquila; el petréleo fue solo el
6% hasta noviembre del 2015. Se nota un incremento de exportaciones mineras en los ultimos afios, aunque estos ultimos dos son
menores que en el 2012, porque el valor de los productos de extraccidn en su mayoria bajaron de precio mundialmente y Ultimamente
se produce menos de algunos productos por inseguridad.
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2zt EXportaciones e importaciones #ceeal.

4 NACIONAL REPORMA 1 Dome

Advierte Oropeza que México no puede revisar aranceles con EU

Llaman a hegociar
on vision politica

Pyde experto tener Qo 5 |a tasa que tene Es-
mch.stndo eacddon Unidlon com ol =
DL TS o ™

2 o0 comercial eotre Méxo y E52ados Unidos
ara didlogo = = s . £l intercamiio comercia
e cza del acuerdo v ol pais & Sumd 495 md 589 millones de dolares durants 2015

Intercambio dindmico

veria oblgado a salir
“Podemses plat de EXPORTACIONES A EU Milores de doaer)

eries Oonan, e propeadad
selecoual proteccion de & 518,366 308,788
SONCK, PENO N0 Me packes Qo 1N N7842

ompa o corzadn al racada

» Artaro Qropeza, -
sta del Instiouto de In
vestigaciones Juridicas de la
UNAM
Ea estrevista con RE i deddlidad como pals

error s

IMPORTACIONES DE EU (viiones de ddleren)
wsno 195279 186,802

C gobierno en §
dos Unidos™, sdadi

TLCAN 00 200
Oropeza explicd que México
C cstrategia, aun hizo del TLCAN su mod
wna salida comer o de desa
clal, pues sa objetivo es pe tando de

Foarte “ecretary o Loonomia

0 ¥ por lo Mex ostr J I »  que sobrevalorar s10 pa poedhe usar ¢l Sempo a su fa.
cberia te montada ortodoxo, gue no ha logm r materns NEPOCIAOOM 08 ) A DEROCRCION, pues




z:s.1 Exportaciones e importaciones ®seeal.

... las exportaciones no han respondido al estimulo de la
devaluacion del peso...

EXPORTACIONES NO PETROLERAS 2010-2016
(Var % anual real serie desestacionalizada)

FSSSISSYESEeE. $ 553
= = c -~n
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Exportaciones no petroleras - =« Promedio Movil
Fuente: INEGI




i, EXportaciones e importaciones e

... la amenaza proteccionista de EUA podria dainar multiples
sectores...

PRINCIPALES EXPORTACIONES NO PETROLERAS DE MEXICO 2015
(Miles de millones de délares)

Automoviles y camiones
Equipo electrénico
Maquinaria

Equipo médico

Muebles

Plasticos

Joyeria

Productos de hierro y acero
Hortalizas

Fuente: INEGL.




Crédito @ cpanl

4,400

4,000

3,600

3,200

2,800

2,400

2,000

1,600

1,200

800

400

Fuente: Pad y Asociados, S.C. con datos de la AMB, Banco de México e Inegi * Noviembre 2015

1

Financiamiento total otorgado por la Banca Comercial 4317

(Saldos a diciembre de cada afio en miles de millones de pesos constantes de noviembre de 2015)

3,807

70 7172737475 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 1415*




Credito

% Tasas para arriba.

% En dolares, caro y con altos riesgos
por tipo de cambio.

Y Los bancos con necesidad de detonar
el credito.

Y Otras alternativas.

MIBANCO HSBC« | “Eim
GAM

www.grupoautofin.com ni ayuda mds

“Especular no es malo, pero hacerlo con crédito es devastador”.



PRAR B gm  E3
Inversion Ext. D. 2009 20,000mM rﬁ
2010 29,600mM C‘:"Ona Cgronai f

2011 26,000mM st [Corons
2012 21,700mM v gg
2013 48,300mM [ 13,249mM | =
2014  27,400mM
2015 32,800mM
2016  26,400mM
2017 Entre 20 y 40mM

OJO Altisima volatilidad y salida inmediata.

... Inversion extranjera ®cea
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CFA AIOCATER NTEFRATIONA.

Avance de las reformas estructurales

Reforma Aprobacion (Sehanpromulgade Enmienda consirecional Omano Aprobacon ¢ Pascs adconales 2
de leyes ks pnncipales (en caso de ser regudice nuevo kgshing segur?
secundarias dipeeconig? necesanal o faculado

Reformas aprobades y en proceso de implamentacion

Laboesd Dic 2012 S Fadaral

Lay de Amparo Abe 2013 S Sl - Fedeesl/ astados -

Educativa Sep 2013 S sl Sl fedarall WMultiples etapas
astados

Hacandana Oct 2013 S Fadaral -

Finmncera Ens 2014 S Si Fadaral

Transparenca (Accaen a la Feb 2014 S Si Sl Fadersl/ algunce

Infermacion Fublica) estados

Codgo Nacions de Mar 2014 Parcia Fadersd/ alqunce  Los estados ublizaran &

Procedmizntos Pendes estades meewo codigo hacia 2016

Tekecomusicaciones Jul 2014 S Si Si Feders! estados

Paolitica-Elecloral May 2014 Partis Si Si Federsd/ alqunces  Los estados la adoplaran
eslades hacia 2018

Compelssca sconomca May 2014 S Si Si Federal -

Erergética Ago 2014 S Si S Federad! estades Se binzardn nueves

esquemas de kctacion

Justica penal Parua Si Fedesal! alguncs Los estados deberian
estados adoptara hacia 2016

Reformas pendienfes de aprobarse

Anticorrupcion y judical No Si S Proyecio de ley

Pension unmversal y seguro de No Proyecio de ley

desemphkeo

Saud No Presentar of proyecto

Agncola No Ardsproyecto de ley

Fuente: Compilaciéin de la OCDE



REFORMA EDUCATIVA B

(3 leyes secundarias)

Lo que no lograron Marx y Engels,
lo lnf_;l'c'u la CN'T'E en Oaxaca...Una

\lll'il‘(lil(] \ill (’l'.l\'l‘\.

(B

México, dltimo lugar en educacion: OCDE
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REFORMA DE COMPETENCIA

Y TELECOMUNICACIONES

+ Competencia
+ Calidad

- Precio

Organo Regulador
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LN
Modifica 34 leyes \
 Nuestro sistema financiero es de los mas sélidos y
mejor organizados. Basilea lll.
- Sin embargo, de los que menos prestan.
. Indice de capitalizacion 15%.
- Indice de morosidad 3%. | UL
- Banca de desarrollo - detonar el crédito e incrementar B Scotiobank™
competencia. T
- Reglas para recuperar garantias. BBVA Bancomer

« Prohibicion a ventas atadas. HSBC <»
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HIDROCARBUROS

Cobertura 2009 $70

Reforma 2010 59

; = S : i 2001 62

- Abrir la produccién y distribucidn a la inversion 2012 85
privada. 2013 © 286
2014 81

 Disminuir drasticamente practicas monopodlicas. 2015 79
. 2016 49

« Disminuir precios. 2017 48

- Lograr que PEMEX sea una empresa productiva.

- Que PEMEX no absorba recursos publicos que @\
pueden ser privados.

. El petréleo sigue siendo de los mexicanos.
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REFORMA ENERGETICA

HIDROCARBUROS

Beneficios esperados
i 2018

Se abre toda la cadena: Explotacién, Produccion,
Transporte, Refinacién, Petroquimica.

Inv. Priv. entre 10 y 20 mMd al aho.
Empleo - 100-300 mil al ano.

Independencia energética.

« Fondo de ahorro a LP 3% del PIB.

Enormes retos requlatorios.
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REFORMA ENERGETICA
EN ERG'IA ELECTR'CA Industria 26%
- En México el costo es 25% + alto que en EU. ;f:s:gor:fetc ;‘Zﬁ’,ﬁ

- Los combustibles fésiles (combustéleo y diesel) son 4

veces mas caros que la EE y también contaminan mas.
Pierde sector eléctrico

- La CFE no factura el 21% de su produccion. Por robo. |kkadbiiies

« Generacidon de EE abierta. Art. 27 Const.

« CFE - Planeaciény control.

- Energia renovable.




Un eijemplc;: B ‘\"
Reforma Energéti'cq - CFE

4

" Sistema Nacional de Gaseoductos
(5,000 Km. en construccion)

Gas x ‘combustoleo.
. .. ; ..l : .
Centrales de generacion reconvertidas.

Tecnologia de punta.

Ciclo combinado.

Central hidro-electrica Chicoasen |I.
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- No eslo que esperabamos.

- Resultados de incremento del 7% - muy bajo.
- Le pega al bolsillo del consumidor.

- Incorporacion de informalidad muy discutible.
. Reforma anti-empleo y anti-crecimiento.

- No se reduce ni se hace eficiente el gasto publico.

- Vamos en contra de la tendencia mundial al no ir sobre impuestos
al consumo.
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Negociacion
MéXiCO 7 EOU.
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Negociacion
Mexico - E.U.

Redefine Pefia Nieto relacion con EU; descarta sumision

Plantearan a Trump

N B Cocoon ‘lk’\l A AN | -l s 1 N B
dad v con

B PIOOSOS PR mO

como Indsana, Pensilvania v FUros de que en u
'\\ln\s"' S 11‘-'
Sobre ¢l magrato de

y legar a un buen resulk:
rio, sefald que ka migracidn

do®, mencono

negociacion integral

Delinea Presidente
politica exterior;
prevé diversificar
trato con paises

Nno asumird una ac
titud confrontacion nd de
sumision ante o nue

bierno de Estados Uni

0 Lo

¢l Presidente Ennque Pefia
Nyt
El mandatario dio a co

DOCCr ayer os Pinos la

a ‘\.' .
DCA exienor para X que 1os-
-~ 4 .

1

Objetivos de 1a agenda que México establecerd en ka relacion
con ¢l nuevo Goblerno de Estados Unidos:

8 Que EU garantice ¢l trato
humano y respetar
ko5 derechos de los
MIgrantes Mexcancs

8 Martener ¢ proceso
de repatracdn actual

8 B detarrolio o Hemisteno
debe s UNS reporsadi-
dad comparticla ermizacion cel

8 Que EU asogure o ioee Nup marc rod O Arms
de remesas G Connaciony ca de e
s, evitando que se dficuite

El decalogo

£ S onvio.
NISDONSbi
ara detener o
ingreso legal 0o s y de
GINN0 O procadencss Sota
8 £ TLC debe mantenerse
SErto 00 cusiquier arance
o oucta

¥ COMercio dactrdnco
B Cuakpuier NUEVO acLerdo
comarcial con Estacios Uni-
gos debe, tambiin, traducr
S8 20 MRHONeS SAlrOs DD
o8 trabagadones Co Maco,
o Proteger o Nup
o0 Inversiones haca Méco
® Rachazar of muso
y fortalocer b segurdad
on & frontera con més
puentes y lecnciogias.

Con Maxag

0 ke
HOCOMUNICAOONE, #revgld

oy T

SE ORGANIZAN
EMPRESARIOS

n ¢ Interes de los

CADOS, Mespx

Dice EPN no ser ajeno
a ‘emociones’ por alzas

Detecho mn
ciacion de ganar ar € int
je Norteaménca

Vusestra postura sera
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Negociacion
MéXiCO 5 EQUQ

e TLC - Aranceles
e Migracion

e Muro

e Repatriacion

e Remesas

e Armasy $ ilegal
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Finanzas Publicas y
actualizacion fiscal

Con ustedes Arturo




Indicadores

Nuestro México
Sectores

Automotriz
Turismo

Extraccion
Petroleo
Mineria

Inmobiliario

Construccion y vivienda

& cpanl

CFA AREIC ATER MTEFRATICM

Calzado
Textil
Aeronautico
Agricultura
Ganadero
Silvicultura
Caza

Pesca
Manufacturas
Comercio
Tecnologico
Aeronautico



B . Industria Automotriz = #ce

~ THE WALL STREET JOURNAL AMERICAN

whats  Los ataques de Trump ponen en riesgo
" alaindustria automotriz mexicana
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« Produce 3.2 millones de autos anualmente (2013).

« Las ventas internas del pais son de 1 millén 63 mil unidades.

« Es el séptimo pais productor de véhiculos del mundo.

« Genera 530 mil empleos directos e indirectos.

« Las plantas de Nissan son el principal productor de vehiculos ligeros de México.
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Se compra coche cuando hay
capacidad economica y confianza.

.
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PRODUCCION

FRODUCCION TOTAL
Noviembre y se scurmaindo, 2016w 2015
NOVIEMARE 016 | NOVEMBRE 3018
Camiurme
Aoy [rovssey Total

AU na] neal
FCAMEXCO 2058 41,504
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400
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163,378 10 2935
o 1w 740
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LA CADENA DE VALOR

EXPORTACION
POR EMPRESA

EXPORTACKON
Noviembes y s stumulado, 2016 vs 2015
NOVEMARE 2016 NOVIEMBRE 2015

Avtor ‘:.."’“ Totst Totsl |V

AUt " aal nd. oi 1

FOAMEXCO ! »aaw “sn LR a1
FORD MOTOR B2 oMs 8T e
GENERAL MOTORS 202 sine 45411 178 495, 1%
HONDA W N2 w6 vean|

L 4 4

wIA 15,487 0 - .10

MAZDA ' nesd o0 g uses
NISSAN 2 RIS .47 "ns 46077
TOYOTA T TY T TR YT

VOLKSWAGEN ! nm M9 10 wrar

Nevaemtrs 2016 | maml 2esam0 maer a6 2s816n)
Noviembes 2015 WeAN 2T
Vartacin % e %
Diferercia 1790 38 21553

Ee - Nov 2014 13serer  1mam] 285140
1,965.465 1,552,245
2%
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Turismo

Otra vez gran oportunidad

Portafolio

PIERDE
OTROS DOS
LUGARES




Efecto del precio del petréleo
en las finanzas publicas.

Petroleo



Cobertura

2011 49mMd expo

2016 15mMd expo Por precio y volumen.

Petroleo

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

62
85
86
81
79
49
48
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... la relaciéon entre precio de petréleo y tipo de cambio se ha modificado;

otros factores ademas de Trump inciden en la paridad...

PRECIO DE LA MEZCLA MEXICANA DE CRUDO Y TIPO DE CAMBIO 2015-2016
( dpb & pesos por délar)

60 : r 21.0
Efecto Trump - 20.0
50 19.0
18.0
40
17.0
30 16.0
15.0
20 5 14.0
= c o ) = c o >
z = 3 © z = a2
2015 2016
s==Precio de la mezcla mexicana Tipo de cambio Peso/Dolar 1
Fuente: PEMEX & Banco de México UEA\‘

Petroleo




INDICE DEL SECTOR MANUFACTURERO DE MEXICO

2010-2016
14.0 (Var % anual real serie desestacionalizada)
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... la de plasticos y hule....

INDICE DE LA INDUSTRIA DEL PLASTICO Y HULE DE

MEXICO 2010-2016
18.0 (Var % anual real serie desestacionalizada)
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INDICE DE LOS INGRESOS DEL COMERCIO AL POR
MENOR DE TEXTILES, VESTIDO Y CALZADO DE MEXICO

2010-2016

(Var % anual real serie desestacionalizada)
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Fuente: INEGI GE/
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Inversiones
Total Real Return Indexes

January 1802 - December 2012

$1.000.000. 1 Gtocks: 6.6% Real STOCKS bt
A Bonds: 3.6% Real 7
" | Bills:  2.7% Real /* sty
18000 . Gold: 0.7% Real 5 ot
" | Dollar:-1.4%Real A 1'/ BONDS
$1.000. - -7 $1632
$100. -
$10.
$0.1 -
DOLL: $0.052
$0.01

1;02 1811 1821 1831 1841 1851 1861 1871 1881 1891 19501 1911 1921 1531 1541 1951 1961 1971 1981 1991 2001 2011
Source: Siegel, Jeremy, Future for Investors (2005), With Updates to 2012

Past performance 1s not indicative of future results.



Inversiones

LAS PRINCIPALES BOLSAS DE VALORES DEL MUNDO
Valor Bursétil o Market Capitalization

(En Billones de délares)
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Inversiones

LAS PRINCIPALES BOLSAS DE VALORES DEL MUNDO
Namero de empresas que cotizan en Bolsa

3.944
3.411
2.579 2.741
2.342
2.048
1575 1.537
954
l l B l
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¢(En que invierto? Seguridad ;Lo traigo a México!?



Inversiones

US Equity Performance Yesteraoy YD Global Equity Yesterooy Yip Fixed Income Yestesooy Yo
$X  S&P 500 2271 2239 EWA  Auskdic C126% 3R vx 5 Yeor Treasury Yield 1.95% 1.9%
WNOU  Dow Jones Industrial 19942 19.763 €Wl  Brod 102% | AAI% 10 Yoor Treasury Yield ~ 245%  24%
CCMP  Nosdogq 5477 5383 EWC Canada 226% wx 30 Yeor Treasury Yield 3.05% 3%
e — e . B o ————
DA Dow Jones Industricl 037% 0.63% EwQ France 0.49% 0.65% IEF 7-10 Yeor recsuries 0.11% 0.07%
4 Dow Jones Fansports 092% 0.67% EWG Germany 0.40% 0.66% nr 20+ reasuries 0.38% 081%
QGQ Nasdeq 100 1.44% EWH Hong Kong 0.46% 231% AGG US Aggregate Bond 0.06% 0.13%
IWB  Russel 1000 047% 1.46%  INP India 0.56% 097% TP Ps 0.2% 032%
IWM  Russel 2000 - 217% EwWI Italy 0.49% 1.86% MUB Municipal 0.20% on%
Iwv Russell 3000 1.52% EwlJ Japan 284% HYG High Yield Bonds 0.54% 0.96%
IWC  Micro Cops 2.19% Eww Mexco - -1.98% EMB EM Ext. Bond 0.62% 097%
IR Real Estate 1.76% Ewe Spoin 0.30% 1.56% LEMB EM Local Bond 0.70% 0.19%
AMLP  MLPs 1.43%  RSX Russia 0.45% 254%  CEMB EM Corp Bond 0.58% 091%
PFF Preferred Stock 1.20% 199% Bwu UK 0.97% 1.37%%  Cumency Percent Change Yewenoy Yo
VIX  Volatiity Index Yewersoy Yo uuP US Dolior 0.75% 0.15%
Sectors Yesterdoy YD EFA EAFE 1.14% 1.77% FXE Euro 0.93% 0.38%
Xy Cons Disc 1.93% EEM Emerging Marke!s 0.76% 1.97% FX8 British Pound 0.76% 0.02%
XLP Cons Stoples 0.00% 0.37% 100 Global 100 0.43% 1.25% EXY Yen 0.40% 0.39%
XLE  Energy 021%  092%  EeB BRIC 0.5¢% 260% Cn Chinese Yuan 0.26% 1.25%
XLF Fnancials 081% 1948 M Frontier Markets % 241% Exchange Rates Curent  $10 of yeor
XLV Hecith Core 0.79% 210% Commodities Yewersoy Yo GBP/USD British Pound .23 123
XLl Industricls 0.59% 1.19% DB8C Commodities 077% 044%  EURO/USD Euro 1.05 105
X8 Moterioks L l4R | 20% uso O C12% LI9% USDIPY  Yen Nz 1169
XLK Technology 0.35% 1.24% GLD Gold 0.35% 1.14% AUD/USD Austraion Dollor 073 072
M Telecom aex ESEN s swver 091%  AlI%  USD/CAD  Canadian Dolor 13 13

p il Utiities 037% 0.12% UNG Not. Gos _ USD/MXN Mexicon Peso 21.24 2073
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Valuaciones Internacionales we=

» La valuacion del IPC se encuentra en 21.74 (22.60 anterior) veces precio/utilidad; mientras
la métrica P/U adelantado se ubicd en 16.55 veces.

P/U  P/URDELANTADO P/NL  Val®Prom  %Redn3TD %RendMTD  %Renda@Y

HongKong 12.27 11.05 1.14 8.16 0.49 -3.37 1.22
STl 12.46 13.48 1.15 9.03 191 1.13 2.98
Kospi 17.12 10.26 0.92 943 413 2.96 3.39
Shanghai 17.74 13.10 1.73 11.76 -3.91 :
DAX 17.84 13.18 1.80 10.94 6.15 7.18 8.93
D 18.84 16.26 3.35 12.82 13.80 3.69 11.72
S&P 21.10 16.93 2.90 13.64 10.37 2.60 8.82
IBEX 21.23 13.74 1.34 12.11 -1.38 8.34 -3.07
IPC 21.74 16.55 2.50 13.60 497 -0.45 3.88
CAC40 23.88 14.29 1.48 13.22 423 5.57 451
ASX200 25.17 15.24 1.96 14.12 448 1.70 8.35
Nikkei 25.22 17.80 1.87 14.96 1.93 5.97 2.18
NASDAQ . | 18.30 8.49 2.05 .13
FTSEAQO 59.88 14.32 1.83 25.34 12.32 3.36 15.68
BOVESPA 209.10 74.18




Inversiones

Figure 9:
Global risks

Elections in Europe

Putin’s foreign policy

Global cyberwar

China's leadership reshuffle

0% 0% 20% 0%  40% B0% 0% 0% 80%

8 Biggoest threat
B Second-biggest threat
®  Third-biggest threat

Footnotes: Data estimated from survey of 146 economists conducted November 18.-28, 2010
Source. Bloomberg Finance L P, Deutsche Bank Wealth Management. Data as of

November 2016



Inversiones

Figure 15:
Equities by region

UK (FTSE 100) —l
End-Dec 2017 forecast. 7,000 Return yid: -7.4%

Eurozone (Eurostorx 60) — T ENd-Dec 2017 forecast: 8,260

_l Rotum ytd; -0.0%
United States (S&P 500) End-Dec 2017 forecast: 3,300
Roturn ytd: + 11 1%

End-Doc 2017 forecast: 2,360 Asia ox. Japan

(MSCI Asia ox, Japan)
Return ytd: 5 0%
End-Dec 2017 forecast: 550

Japan (MSCI Japan)

Return ytd: -1.0%
Latam (MSCI Latam) End-Dec 2017 forecast: 050
Return yid: <27 0%
End-Dec 2017 forecast: 2,360
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e Conclusiones Soean

En el mundo

Moderado crecimiento.

Politica fiscal orientada a reducir deuda y déeficit.
Impuestos al consumo y cada vez menos a la renta.

Politica monetaria EU. - tasas a la alza y dolar fuerte.
Trumpismo, Trumpnomics, Trump...

Alta volatilidad de mercados financieros.

Riesgos: Medio Oriente, Rusia, C del N, elecciones en
Alemania y Francia, jterrorismo!.



Conclusiones ®comn

En nuestro pais

Y Resultado de votacion en Estado de México

% Nombramiento del Gobernador del Banco de México

% Lo mas importante - Amenazas Trump
Como las afrontaremos.
Como negociaremos el TLC.



Oportunidades de nuestro México.

Consideremos mas nuestro mercado interno

Bono demografico

Mas exportacion por sub-valuacion del peso

Involucrarnos mas en politica y cuidar a nuestros futuros gobernantes



1 Conclusiones ®ceanl__

En nuestras empresas

« Oportunidades: turismo, educacion, salud y energia.
« Afectados por debilidad en variables macro.

e Encontrar nuevos nichos de mercado.

« Manejo adecuado de c¢/v de ddlares, divisas y oro.

e Oportunidad de afluencia turistica.

e En general dos anos complicados
para el pais.

- Adelantemonos a la competencia.




Recomendaciones

1. ON EARNING:
Never depend on single income. Make investment to
create a second chance.

2. ON SPENDING:
If you buy things you do not need, soon you will have to sell things you need.

3. ON SAVINGS:
Do not save what is left after spending, but spend what is left after saving.

4. ON TAKING RISK:
Never test the depth of a river with both feet.

5.ON INVESTMENT:
Do not put all eggs in one basket.

6. ON EXPECTATIONS:
Honesty is a very expensive gift. Do not expect it from cheap people.

7. Past is a waste paper, present is a newspaper, and future is a question paper. Come out of your past, control
the present, and secure the future.

8. When bad things happen in your life, you have three choices. You can either let it define you, let it destroy
you or you can let it strengthen you.

9. Our eyes are in the front because it is more important to look ahead than to look backwards.

10. We use pencil when we were young, but now we use pens. Do you know why? Because mistakes in
childhood can easily be erased, unlike now.

Wish you a prosperous 2017



Necesitamos generar abundancia y compartirla.

“Nunca tengas miedo del dia que no has visto”
Soldn.
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ZESATI
contadores

Queremos un gran 2017 - Vamos a hacerlo.

Nuevo afo, amenazas, nuevos retos, nuevas metas que no se van a dar solas.
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Por su asistencia y atencion
muchas gracias a todos ustedes.
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Temario:

s»*Servicios digitales del SAT.
+»*Nuevas implicaciones para outsourcing.

“s*Reforma fiscal 2017.

s»*Intercambio de informacion FATCA y CRS.

s»»Salario minimo y la Unidad de Medida y Actualizacion.
s»*Deduccion inmediata y repatriacion de capitales.



Servicios Digitales del
SAT.



Ciclo del contribuyente ahora digital.

m = Contabilidad __

Electronica @

Contabilidad
electronica.

@ Inscripcion

Revisiones
electronicas.

Auditoria Declaraciones

Electronica ‘ y Pagos @

B+ Notificaciones Electrénicas

» Documentos Electronicos BUZén

Y Tibutari
tributario.

Declaraciones
electronicas.




Usuarios de Internet por grupo de edad.
2015 (%).

Algunas de las razones que han
generado este cambio, y que sig
en mcremento
~ DE 55 ANOS Y MAS
NGloballzamon ’» DE 45 A 54 ANOS
3 Avances tecnologlcos DE 35 A 44 ANOS
+s» Comercio en linea. N
«%» Ahorro de tiempo y recursos. | D 22 A 34 ANOS
ss» Administracion tributaria. DE 18 A 24 ANOS
DE 12 A 17 ANOS

DE6A11ANOS

M Si utiliza W No utiliza

Segun datos del INEGI.



Contabilidad Declaraciones Buzoén Revisiones
electronica. electronicas. tributario. electronicas.

e.firma

+ 2002 Inicia el uso de CIEC.

+* 2004 Inicia uso de FEA;-con vigencia de dos afios.
+* 2010 Es necesaria para generar sellos digitales.
+» 2012 La FEA se vuelve FIEL.

** 2014 Se modifica su vigencia a 4 anos.
% 2016 La FIEL cambia a e.firma.



Contabilidad Declaraciones Buzon Revisiones
electronica. electronicas. tributario. electrénicas.

Factura electronica.

+¢» Ellimpresor tenia la responsabilidad de emitir los comprobantes.

+2* Se establecen diversos requisitos (vigencia, autorizacion, etc.).
+* 2004 Inicia CFD, siendo México el segundo pais de América

en utilizar factura electronica.

3 2011.dInicia el CFDI.
+* 2014 Se puede emitir CFDI a traves del SAT.

+3* 2014 Inicia el CFDI obligatorio para la némina.
+** 2017 Nuevo complemento de némina 1.2 que sustituye a la 1.1.




;. Qué es el CFDI?

Comprobante Fiscal Digital por Internet.
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EXDO ez

World Trade Center Conferencias |-/ -

Fxposicion de stands

de noviembre

De [as 9:00 2 19:00 horas Consulta [a agenda del evento




Problematica y Soluciones
Importes no congruentes y sin validaciones

Antes (2014-2016)

Total= 80000.00
Subtotal=9000.00

Valor Unitario=9800.00
Importe=9800.00

Certificacion sin
validaciones

Solucion:
Captura de  valores

permitidos y validacion de Subtotal

operaciones aritméticas.

X

Ahora (2017 en adelante)

Total=5914.40  f
Subtotal=6825.00

Valor Unitario=6825.00
Importe=6825.00

pijeA

uod uoed

o
o
o)
=
M
[

13D




Problematicas y Soluciones
Problematica: RFC de receptor no valido.

Hasta agosto de 2015, 573 mil patrones generaron W 3 8“ _
némina en CFDI. R
* Sereportaron 33 millones de RFC, de los cuales el :':l RFC: XAXX010101001 L‘:: -
4.5% es erroneo. = : ':_..::._:_ — .
Solucion: ___:_
v Se validara la existencia del RFC por parte e
del PCCFDI. e e =
v' De no existir no sera certificada la factura. ——_ e

wImI e s DS vl

Impacto: ——

v la automatizacion del sistema para la o T
emision de CFDI. ——

v Regla de validacion que se aplica cuando B R
no se utilice el RFC genérico, el RFC e
capturado debera estar en la lista de RFC — ol

existentes.




77 Campos conforman el Complemento de Némina de los cuales 37 son nuevos

" Datos de Némina:

Datos del emisor:

e «ClaveEntFed

«TipoNomina «Curp
«TotalPercepciones |fauaasass «RfcPatronOrigen
«TotalDeducciones .
«TotalOtrosPagos sOnigenkecrso .
. J sMontoRecursoPropio
4 )
Datos sobre percepciones.
« TotalSueldos »Montobiario
: .__ . eIngresoAcumulable
« TotalSeparacion Indemnizacion
o : . eIngresoNoacumulable
« TotalJubilacion PensionRetiro
«TotalPagado
«ValorMercado - ..
: «NumAnRnosServicio
« PrecioAlOtorgarse .
> eUltimoSueldoMensOrd
« TotalUnaExhibicion
. eIngresoAcumulable
e TotalParcialidad
eIngresoNoacumulable
\ J

Datos del receptor: )
eSindicalizado

eRfcLabora
. ePorcentajeTiempo |

Datos de deducciones:
e TotalOtrasDeducciones
« TotallmpuestosRetenido

Datos de otros pagos:
 TipoOtroPago
«Clave

e Concepto
eImporte
«SaldoAFavor

«Ano
«RemanenteSalFav

(SubsidioCausado )




Entrada en vigor
Comprobante de nomina

Llegd el momento

iactualizate!

v
1 de enero de 2017

Actualizacion del complemento para
incorporar informacion referente a la DIM,
eliminar el uso de registros negativos e

- incorporacion de catdlogos especificos.

MEXIO 1@ -t $8sax

b — -




Prorroga para la emision de CFDI'S de nomina.

En 2017, los CFDI de ndomina debieron haberse timbrado con el complemento 1.2,
medida que se pospuso con las siguientes condiciones:

v Que se emitan conforme al complemento 1.1 los CFDI de némina por el primer
trimestre del 2017 y se reexpidan a mas.tardar el 1 de abril de 2017 con el 1.2.

v Los patrones pongan a disposicion de sus empleados los recibos con la version 1.2.

v No sera necesario cancelar los comprobantes emitidos con el complemento 1.1.

Fundamento: RMF para 2017 articulo Trigésimo Segundo transitorio.
FDI de Nominas 2017 ‘
Complemento 1.2 NOMINA

XML 1.2 ‘




Sanciones por incumplir con los nuevos requisitos del CFDI.

* No sera deducible la nomina por incumplir con los requisitos de las
deducciones.
Fundamento: Articulo 27 para PM y 147 para PF de la LISR.

Ademas MULTAS :
Por expedir CEDI sin que cumplan las exigencias senaladas en
el CFF, su Reglamento o reglas de caracter general del SAT. N

De $1,210 a $2,410 en De $12,070 a $69,000 ( ]x
caso del RIF. Los demas contribuyentes.

Fundamento: Arts. 83, fracc VIl y 84, frac IV, CFF




Factura Contabilidad Declaraciones Buzoén Revisiones
electronica. electronica. electronicas. tributario. electronicas.

Contabilidad electrénica.

+*2014 Obligacion de llevar contabilidad en medios electronicos para PM.

+ 2015 Obligacion‘de llevar contabilidad'eén medios electrénicos para PF.
++2015 PF y.PM que tuvieron ingresos superiores a 4 MDP en 2013 obligados.
++2015 Inicia el envio del catalogo de cuentas y balanza de comprobacion.

+* 2015 Inician medios de defensa contra esta obligacion:

+*2016 Se emite resolucion que niega el amparo sobre el envio de la
Contabilidad Electrénica.



Personas Fisicas que pueden optar por “Mis cuentas”,
para cumplir con la contabilidad electrénica.

Actividad Condiciones Requisitos Fundamento

Actividad Tener menos de $2,000,000 Obligatorio. Enviar un caso de Regla 2.8.1.5
empresarial de ingresos. aclaracion a través del portal del RMF para 2017.
Y SAT, a mas tardar el 28 de febrero
RIF. de 2017.

Actividad Tener menos de $4,000,000 Opcional. Enviar un caso de Regla 2.8.1.5
empresarial, de ingresos. aclaracion a través del portal del RMF para 2017.
profesional y SAT, a mas tardar el 28 de febrero

arrendamiento. de 2017.




Prorroga para el envio de
la contabilidad electrénica.

RMF/&




Prorroga para el envio de la contabilidad electronica.

Se podra enviar a mas tardar:

st De enero de 2015 a octubre de 2016 En abril de 2017

s¢* Noviembre de 2016 En enero de 2017
st Diciembre de 2016 En febrero de 2017
;;/n)?ﬁ/r;\gnto: RMF para 2017, articulo trigésimo quinto transitorio ' b

ELECTRONICA



Factura Contabilidad Declaraciones Buzoén Revisiones
electronica. electronica. electronicas. tributario. electronicas.

Declaraciones electronicas.

+» 2002 Inicia pago de impuestos electronico.

s 2006 Inicia la presentacion DeclaraSat en linea.
+**» 2009 Inicia‘plataforma declaraciones y pagos.
+** 2014 Presentacion de declaraciones con “pago referenciado”.
+% 2014 Inician devoluciones en 5 dias a través de DeclaraSAT.

+** 2015 Se incorpora declaraciones anuales en linea para PM.
+* 2016 Inicia las declaraciones anuales para PF con propuesta.




Factura Contabilidad Declaraciones Buzoén Revisiones
electronica. electronica. electronicas. tributario. electronicas.

Buzon tributario.

J
sk= |

N Y

+%» 2014 Inicia la obligacion para las PM.
%+ 2015 Inicia la-obligacion para PF.
** 2015 Inician los medios de defensa contra esta obligacion.

+s* 2015nician notificaciones por este medio (devoluciones, aviso,
situacion fiscal, etc.).

+* 2016 Se emite resolucion que niega el amparo sobre su uso.
+* Se espera el inicio de notificaciones por este medio.




Buzon
tributario.

Obligaciones: |
Darlo de alta y consultarlo dentro de los tres dias siguientes a aquél

en que reciban una notificacion enviada por el SAT.
Art. 17-K CFF.



Buzon
tributario.

¢ Quienes estan obligados a registrarse en el buzon
tributario?

Las PF y PM inscritas en el RFC, y deberan presentar:

+s* Promociones, solicitudes, avisos, o
+s* Dar cumplimiento a requerimientes a través del mismo.

La disposicion entré en vigor de la siguiente forma:

Personas morales: 30 de junio de 2014.
Personas fisicas: 1 de enero de 2015.

Decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones del CFF DOF 09/12/2013.



Buzon
tributario.

La autoridad prevé a corto plazo.

Que los contribuyentes reciban documentos de otras autoridades fiscales:

+* Comisién Nacional del Agua. |

+* Instituto Mexicano del Seguro Social. " Cy

+»* Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores “
(INFONAVIT) o de las entidades federativas (FOVISSSTE). CONAGUA

¥
Comision Nacional del Agua

O

INFONANVIT




Factura Contabilidad Declaraciones Buzoén Revisiones
electronica. electronica. electronicas. tributario. electronicas.

Revisiones electronicas. @,

- .
+* 2014 Se incluyen las revisiones electronicas a las facultades de
comprobacion.
+* 2015 Se establece el procedimiento para revisiones electronicas.
+3* Sedniciaron los medios de defensa contra esta obligacion.

+* 2016 Se emite la resolucion donde se le concede el amparo al
contribuyente sobre la emision de pre-liquidaciones.

+* Se espera el inicio de las revisiones electrénicas.



4 v]\’ A‘ ) 4 n "I 4 Y 4 n
Y ®;Qué es una revision electronica?
i, A

2 oS

Segun el SAT en preguntas frecuentes:

Una revision electronica consiste en examinar conceptos o rubros especificos a través de
medios electronicos, desde la notificacion hasta la conclusion. Se basan en la informaciéon de
facturas electronicas, la contenida en bases de datos del Servicio de; Administracion
Tributaria y la proporcionada por otras dependencias y terceros.

Se inician_con una notificacion en el Buzon Tributario. El contribuyente tiene 15 dias habiles
para aportar pruebas o informacion y desvirtuar las observaciones; corregir su situacion
fiscal, presentar sus declaraciones y realizar los pagos adeudados, o tramitar un acuerdo
conclusivo a traves de la Procuraduria de la Defensa del Contribuyente.

Fundamento legal: (1.13 MB) articulo 42, fraccion I1X del Codigo Fiscal de la Federacion.



http://www.sat.gob.mx/informacion_fiscal/normatividad/Documents/cff_12012016.doc
http://www.sat.gob.mx/informacion_fiscal/normatividad/Documents/cff_12012016.doc
http://www.sat.gob.mx/informacion_fiscal/normatividad/Documents/cff_12012016.doc
http://www.sat.gob.mx/informacion_fiscal/normatividad/Documents/cff_12012016.doc

Revisiones

- electronicas.
Programacion

Fuentes de Declaraciones y
.. Confronta de
Informacion del -+ Informacion > pagos del
SAT Contribuyente
\/ . . .

+* Omision depagos. ** Diferencias con Registro
’:’lngl’eSOS omitidos. Antecedentes por K Patronall IMSS
+% Determinacion incorrecta. conceptos %*Deduccioneso
% Calculo de retenciones. especificos \ acredlta.\mlent.os iIndebidos.
+s* Retenciones vs enteros. = **Operaciones inusuales y

¥ Proveedores de riesgo. comportamientos atipicos.



Nuevas implicaciones
para

Outsourcing.

OUTSOURCING




;. Que es la prestacion de servicios de subcontratacion?
(Outsourcing)

El regimen de subcontratacion es aquel por medio del cual un patron
denominado contratista ejecuta obras o presta servicios con sus
trabajadores bajo:su dependencia, a favor de un contratante, persona
fisica o moral, la cual fija las tareas del contratista y lo supervisa en el
desarrollo de los servicios o'la ejecucion de las obras contratadas.

OUTSOURCING

NEXT EXIT ¥

Fundamento: Articulo 15-A LFT.




Outsourcing OUTSOURCING

NEXT EXIT &

Requisitos.

Il

+* No podra abarcar la totalidad de las actividades, iguales o
similares en su totalidad, que se desarrollen en el centro de
trabajo.

+2* Debera justificarse por su caracter especializado.
+»* No podra.comprender tareas iguales o similares a las que
realizan el resto de los trabajadores al servicio del contratante.

De no cumplirse con todas estas condiciones, el contratante se considerara patrén
para todos los efectos de esta Ley, incluyendo las obligaciones en materia de
seguridad social.

Fundamento: 15-ALFT y Tésis: PC.IILLA. J/18 A (10a.)



Outsourcing

Para que el contratante pueda efectuar la deduccion y acreditamiento de

los importes pagados, deberan contar con la siguiente documentacion
de los empleados subcontratados del mes de que se trate:

Copia de documentos para ISR. Copia de documentos para IVA
CFDI de némina de los trabajadores. Declaracion.
Acuse de recibo de la declaracion de Acuse de recibo del pago del impuesto.

entero por retenciones de ISR de salarios.

Pago de las cuotas obrero patronales al Datos de nueva declaracion
IMSS. informativa a cargo del outsourcing.

Origen, el congreso y publicado en decreto que modifica las disposiciones del ISR, IVA, CFF e ISAN para
2017.



Para los que contraten servicios de outsourcing.
Sugerimos:

Desde el contrato de la prestacion de servicios, se establezca
claramente la obligacion de la contratista (outsourcing), de
entregar a/la contratante (clientez;gos documentos que establecen
las leyes fiscales en tiempo y forma.




Reforma Fiscal
2017



Iniciativa para gravar donativos, herencias y legados LISR.

Un diputado integrante del Grupo Parlamentario de Movimiento Ciudadano con fundamento

en el Articulo 71. Fraccion |l de la CPEUM presenté al congreso lo siguiente:
r-" g '-.

Exposicion de motivos:

La concentracion de la riqueza en México es alarmante, 1% hﬁ*f
poblacion recibe 21% de los ingresos de todo el pais. ’ .
Las cuatro personas mas ricas del pais concentran 9.5% del
(PIB) mientras que en 2002 era solo del 2%.

Somos la decimocuarta economia del mundo, sin embargo hay
53.3 millones de personas viviendo en pobreza y 11.4
millones en pobreza extrema.




0 N1 6 ~
ISR 1,426 1,249 177
IVA 798 742 56
IEPS 434 349 85
ISAN 9 7 2
Impuestos al comercio
exterior 46 36 10
Accesorios 26 25 1
Aportaciones de Seguridad
Social 283 260 23
Derechos 45 42 3
Productos 6 6 :
Aprovechamientos 86 162 -76
Ingresos por financiamiento 528 609 -81
Otros

[ ] A

1,201

2 06000

1,277



Codigo Fiscal de la Federacion.
-

s

+»* Para cancelar un CFDI se requerira autorizacion
de la personaa quien se lo expedimos. S {
Entrara en vigor el 1 de julio de 2017, articulo trigéesimo L\
transitorio RMF para 2017.

+»» El SAT, mediante reglas, establecera la forma y los medios
en los que se debera manifestar dicha aceptacion: _

=

’#



Ley del Impuesto Sobre la Renta.

You

"Estimulo”, opcion de Acumulacion de

Ingresos para Personas Morales. PYM ES

& ,
Exposicion de motivos: éu

Apoyo a sectores prioritarios de la economia y de la sociedad promueve el
crecimiento de la Nacion en sus diferentes aspectos, lo que genera mayores
beneficios para los mexicanos.

De acuerdo al INEGI el 97.4% de las empresas del pais son micro empresas
que generan el 50% del empleo del pais.



Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Iniciativa.

Es necesario contar con un esquema alternativo de cumplimiento para PM de
reducida capacidad administrativa, con ingresos no > $5,000,000

¢ Quienes podran aplicarlo?

v PM, que estén constituidas unicamente por PF.
v Con ingresos en el ejercicio anterior menores a $ 5,000,000
v PM que inicien actividades, y estimen que no excederan el limite de $

El SAT disenara una aplicacion similar a “Mis Cuentas”, para

facilitar su cumplimiento.

v La opcion debera ejercerse a mas tardar el 31 de enero de 2017. Ficha
de tramite 71/CFF. Regla 3.21.6.1.



Ley del Impuesto Sobre la Renta.
¢ Quiénes NO lo podran aplicar?

v PM cuando uno oomas de sus socios participen en otras sociedades
donde tengan el control, administracion, o sean partes relacionadas.

v Los contribuyentes que realicen actividades a través de fideicomiso o
asociacion en participacion.

v Quienes tributen conforme al Capitulo VI "Del régimen opcional para
grupos. de sociedades”, del Titulo |l de esta Ley.

v Las PM cuyos socios hayan desempeinado la.misma funcion, en
otras PM que hayan tributado conforme a este estimulo.



Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Ingresos.
Momento en que se consideraran acumulables:

v Cuando cobren (flujo de efectivo).

Deducciones:
Sustituiran las siguientes deducciones del Titulo |l por las del estimulo para la LISR.

Titulo I Estimulo.
Costo de |lo'vendido. Compras de mercancias efectivamente pagadas.
Inversiones. Podran depreciar en el gjercicio que inicien su uso,

aun cuando no se hayan pagado en su totalidad.
Ajuste anual por inflacion. ®



Intercambio de
informacion FATCAy
CRS






Intercambio de informacion financiera en materia fiscal:
FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act).

;Qué es FATCA?

Ley de cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras.

Ley aprobada por el Congreso de EUA en 2010 que requiere que las
Instituciones Financieras fuera de los EUA identifiquen a 'sus
cuentahabientes que sean ciudadanos o residentes americanos.

+>* Estas instituciones ponen informacién relacionada con cuentas
bancarias tanto de PF como de PM americanas.

+* De no reportarse se les retendra el 30% de todos los pagos
provenientes de los EUA sin importar el beneficiario.



<@
Estados Unidos inicio el

NFORMACION  -=imss
con México sobre

cuentahabientes extranjeros,

por la implementacion de la

Ley sobre el Cumplimiento

Tributario de Cuentas

como funciona.
EUA y México comparten

ESTADOS UNIDOS
Servicio Interno de Rentas (IRS)
Le informara al gobiemo de México sobre las cuentas bancarias

e inversiones de mexicanos en EUA que hayan obtenido mas
de 10 dolares en intereses anuales (afic previo o vigente)

Informacion que dara:
* Nombre

= Direccion

« Namero de identificacion fiscal
= Nomero de cuenta o equivalente

« Nombre de |la institucion depositaria 91 1

= Monto de los intereses pagados Bancos

- Monto de dividendos o ingresos obtenidos participantes
o acreditados en EUA

= Origen de otros recursos

MEXICO
Servicio de Administracion Tributaria (SAT)
Entregara informacion de los estadunidenses con cuentas
o inversiones en instituciones mexicanas por mas

w de 50 mil dolares (afio previo o vigente).

> Informacién que dara:
w . Nombre
=  Direccion
. Numero fiscal 60 9
=  Numero de cuenta Bancos
=  Balance mensual participantes

Cantidad de intereses pagados

- SABIAS QUE...
< PARA QUE SOBRE ENTRADA A nivel internacional mas

SIRVE? LA LEY FATCA EN VIGOR de 173 mil 500 instituciones

Para iniciar auditorias Promulgada en EUA 14 de septiembre bancarias han aceptado
respectivas en los casos desde 2010 como de 2015 por las sucesivas reportar a EUA la informacion
pertinentes a partir una herramienta legal demandas contra de sus cuentahabientes

de 2016. contra la evasion fiscal. lalegislacion. estadunidenses.

Fuente: Ley sobre ef Curmplimiento Triibutario de Coentas Extranjeras (FATCA) de Estados Unidos.
m Investigacion: Intemnacionales NTX Edicidn: Ménica | Fuentes Pacheco Arte vy Diseno: Alberto Nava Comultonia



Intercambio de informacion financiera en materia fiscal:
FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act).

;. Qué sigue?

+» EUA entrego al SAT en
septiembre 2015, informacion
de mas de 174:mil mexicanos
con cuentas-de inversiones
financieras en EUA.

+* El SAT ha recaudado poco mas

de 100 millones de pesos,

derivado del intercambio
FATCA.

& EL ECONOMISTA

SE HAN REALIZADO 94 AUDITORIAS A CONTRIBUYENTES CON CUENTAS EN EU

SAT recauda mas de 100 mdp por FATCA.

Los actos fiscales fueron derivados de la informacion correspondiente al 2014; 25

casos han sido cerrados.
YAEL CORDOVA
OCT 27, 2016 | 21:34

El Servicio de Administracién Tributaria (SAT) ha
iniciado 94 auditorias a contribuyentes
mexicanos con cuentas bancarias en Estados
Unidos, las cuales han dejado una recaudacion

tributaria por arriba de 100 millones de pesos.

Lo anterior lo informé Nadja Ruiz Euler, administradora central de Fiscalizacion y Servicios al
Contribuyente del SAT, quien destaco que estos actos fiscales fueron derivados de la
informacion correspondiente al 2014, recibida en el 2015, como parte de la Ley de
cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras (FATCA, por su sigla en inglés).



OECD

COMMON
REPORTING
STANDARD



CRS (Common Reporting Standard).

s*Acuerdo Multilateral de intercambio de informacion.

+»*Segunla OCDE, a diciembre
de 2016, ya hay mas de
1300 relaciones de
iIntercambio bilaterales
activadas con ré‘épecto a
mas de 50 jurisdicciones
comprometidas con la CRS,
con los primeros |
Intercambios programados
para tener lugar en '
septiembre de 2017. o




CRS (Common Reporting Standard).

+* La informacion/se recibira de forma automatica, anualizada y en un
formato electronico facilmente explotable.

+>* Al SAT le permitira detectar operaciones de los contribuyentes con sus
principales socios comerciales y contribuira a la lucha contra el BEPS.

s El primer reporte sera en septiembre de 2017 respecto de 2016.

OECD
COMMON
REPORTING
STANDARD

Beneficios:




Panama Papers




Panama Papers

El pasado 3 de abril de 2016, un grupo de periodistas (ICIJ — The
International Consortium of Investigate Jurnalist) publico informacion
proveniente de la firma Mossak & Fonseca, conocida como “Panama
Papers”.

De acuerdo a informes del SAT:
+* Se conocieron a 329 (35 PM y 294 PF).

+* De las cuales 66 (8 PM y 58 PF) no declaran
ingresos Nl les retuvieron impuestos.

TPANAMA PAREES




Panama Papers

X (v e,
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Osvaldo Santin, jefe del SAT

“El Servicio de Administracion Tributaria obtuvo una recaudacion de 412
millones 294 mil-98 pesos de los contribuyentes mencionados en Panama
Papers, revelo el jefe del organismo, Osvaldo Santin, al dar.a conocer
resultados del tercer informe de acciones de la investigacion.”

Fuente Excélsior



Bahamas Leaks
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Bahamas Leaks

Esta segunda filtracion de informacion se dio el

pasado 21 de septiembre de 2016, en muy /Bs” m'som.

similares terminos a los "Panama Papers”.

Del mismo modo el [ICIlJ, publicé en su sitio de internet, esta Vez
informacion ligada a inversiones en‘islas Bahamas.

El SAT manifestdé que procedera conforme a disposiciones fiscales con
relacion’a contribuyentes sefialados en la investigacion “Bahamas
Leaks” para combatir la evasion fiscal, e informara periodicamente los
avances en su portal.



Salarios Minimos

El pasado 1 de diciembre, la Comision Nacional de Salarios Minimos
acordo por unanimidad otorgar un incremento de fijacion llamado Monto
Independiente de Recuperacion. (MIR) + un 3.9% ($ 7) con lo que el

salario minimo general a partir de 2017 subié de $ 73.04 a $ 80.04




UMA

*¢ La Unidad de Medida y Actualizacion (UMA) es la referencia econdmica en
pesos que’ se utilizara como unidad de cuenta, indice, base, medida o
referencia para determinar la cuantia de las obligaciones y supuestos previstos
en las /leyes federales, estatales,;-del Distrito Federal, asi como en
cualquier disposicion juridica que emane de todas las anteriores.

CPEUM articulo 26-Fracc. VI.

s ...todasdas menciones al salario minimo, se entenderan referidas a la Unidad

de Medida y Actualizacion. CPEUM articulo tercero transitorio.

DOF: 27/01/2016

DECRETO por el que se declara reformadas y adicionadas diversas disposiciones de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, en materia de desindexacion del salario minimo.



Ley para determinar el Valor de la Unidad de Medida
Actualizacion (LUMA).

El valor actualizado de la UMA se calculara y determinara anualmente
por el INEGI.

EIINEGI publicara en el DOF dentro de los primeros diez dias del mes
de enero de cada ano los valores de la UMA en moneda nacional.

Entraran en vigor dichos valores el 10. de febrero de dicho afio.

-2?') e
’\.o".h’ﬂ

e
sAT

Fundamento: LUMA articulo 4 y 5 publicada el 30/12/ 2016 en el DOF.



Concepto 2016 2017 Variacion %

Salario minimo. 73.04 80.04 90.58
UMA 73.04 75.49 3.36

El valor mensual de |la UMA se calcula multiplicando su valor diario por 30.4
veces Yy el anualsera el mensual por 12, quedando para 2017 como sigue:

Valor mensual $ 2,294.90
Valor anual $ 27,538.80
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Unidad de cuenta de la CDMX

aQUé ES LA UNIDAD DE CUENTA DE LA CDMX? UCCDMX

La Unidad de Cuenta es el valor expresado en pesos que se utiliza en sustitucion del
salario minimo, de manera individual o por multiplos de ésta, para determinar sanciones
y multas administrativas, conceptos de pago y montos de referencia, previstos en las
normas locales vigentes de la Ciudad de México.

éCUAL ES EL VALOR DE LA UNIDAD DE CUENTA DE LA CDMX?
El valor de la Unidad de Cuenta de la Ciudad de México sera el que se determine en la

Ley de Ingresos de la Ciudad de Mexico del ejercicio fiscal vigente. ADIOS DF
iHOLA CDMX!

Para 2017 el valor de la unidad de cuenta es de: $73.57

La verificacion, se cotizara en 5.6757 veces la Unidad de Cuenta (mas IVA) (482 pesos)
para el primer semestre de 2017.

Multa por no verificar en tiempo 20 veces la UCCDMX es decir 1,471 pesos.



Deduccion inmediata de
inversiones (activo fijo) para
2017 y 2018.




El pasado 18 de enero de 2017, se publicé un decreto que permite la
deduccion inmediata de inversiones (activo fijo) para 2017 y 2018.

v Aplicable a las PM y PF con actividad empresarial, que hayan obtenido ingresos
en el ejercicio inmediato anterior hasta por 100 millones de pesos.
v Aplica también para quien inicie actividades, cumpliendo con limite de ingresos.

Tratamiento:
v La deduccion sera aplicando porcentajes establecidos al monto invertido.
v Podra disminuir de la utilidad fiscal en los pagos provisionales.



No Si 2017 2018

I\/Iobillarcl)%é/ir?;wpo de | construcciones en general 74% 57%
Automéviles Dados, troqueles, moldes, 95% 899,

matrices y herramental

Equipo de comunicacion, 85%, 74%,

Equipo de blindaje sefializacién y telemando

Activos fijos no
identificables
individualmente

Computadoras o .
personales de escritorio 94% 88%

) ) |
Aviones dedicados a la 93% 87%

Avion . ., ,
Sillsss aerofumigacioén agricola

v Se debera llevar un registro especifico de estas inversiones.
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Repatriacion de capitales para 2017.

Se crea una facilidad para la repatriacion de capitales.

Estara vigente del 19 de enero al 19 de julio de 2017.

v Para las PF'y PM residentes en Mexico y las residentes en el extranjero con
establecimiento permanente en el pais, condicionado a:

** Que hayan obtenido ingresos de inversiones y las hayan mantenido en el
extranjero hasta el 31 de diciembre de 2016, que no hayan pagado ISR.

*¢ Pagar el 8% de ISR sobre el monto total, se podra acreditar el ISR
pagado en el extranjero. ¢ Anonimo?

v No podran aplicar el beneficio los contribuyentes que el SAT este revisando,
o hayan interpuesto un medio de defensa, excepto si desisten del mismo.

Decreto presidencial publicado el pasado 18 de enero de 2017.



Repatriacion de capitales 2017.

v La inversion de los recursos debera realizarse durante el 2017 y que no sean
enajenados en un periodo de dos anos en |o siguiente:

+2* Adquisicion de activo fijo deducibles para ISR vy utilizados para la actividad
del contribuyente en el pais.

s Adquisicion: de terrenos y construcciones ubicados en México
referente a la actividad del contribuyente.

+s* En investigacion y desarrollo de tecnologia.

+* Al.pago de pasivos contraido con partes independientes con anterioridad
a la entrada en vigor del presente Decreto.

*%» En inversiones en México a través de instituciones de crédito.
s* En breve se emitiran reglas administrativas.



	Zc Panorama  E,F,Py F 2017  .pdf
	Amm panorama

