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Bienvenidos

   Hacienda los Morales, Ciudad de México
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Antes de empezar un poco de 
toma de conciencia...
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Si restringiéramos la población 
de la Tierra (7.3 mM) a una 
pequeña aldea de 100 habitantes, 
manteniendo las proporciones
existentes, actualmente sería 
algo así :
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Habría: 

58  asiáticos          
11  europeos 
15  africanos 
14  americanos
   2  de oceanía
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• 50 Mujeres 
• 50 Hombres

• 30 Blancos 
• 70 Otras Razas 

• 33 Cristianos 
• 51 Otras religiones
• 16 Sin religión

• 94 Heterosexuales 
•    6 Homosexuales 
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Chino                  13  
Español              8   
Inglés                  7  
Hindi                   5
Árabe                  4
Ruso                    4
Begali                  3
Portugués         3
Alemán               2
Japonés              2  
    
Otros                 50
 

El idioma que se hablaría sería:  

Los idiomas serían: 
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6 personas poseerían 
60% de toda la riqueza  con 5, 

norte-americanos y un 
europeo. 

De las 100 personas, 
80 vivirían en condiciones 

sub-humanas. 
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17 No sabrían leer.

16 Sufrirían de desnutrición .
21 Con sobrepeso.

 1   Persona a punto de morir.
 

  
 1   Bebé próximo a nacer.

 
 7  Con educación universitaria. 
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26  Tiene entre 0 y 14 años.
66  Entre 15 y 64.
   8  Más de 65.

 
 51  Vive en zonas urbanas.  
 49  En áreas rurales. 

 

   23  No tiene casa.

 
 48  Vive con menos de 2 dólares al día. 
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En esta aldea, apenas 3 personas 
poseería una computadora.

30 tendrían acceso a INTERNET.

75 tendrían teléfonos celulares.
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Al analizar nuestro mundo 
desde esta perspectiva tan 
reducida, se hace más patente 
la necesidad de:

    Aceptación, 
entendimiento,                    
y educación. 

Generar y compartir riqueza, 
bienestar y abundancia.
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    Si nos levantamos esta 
mañana con  más      

    salud que enfermedades, 
entonces tenemos más 
suerte que millones de 
personas que no 
sobrevivirán esta semana. 
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    Si nunca experimentaste los 
peligros de la guerra, 

    la soledad de estar preso,
    la agonía de ser torturado,
    o la a!icción del hambre,
    entonces, estás mejor que 
    500 millones de personas.
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    Si puedes ir a tu iglesia o 
templo sin miedo de ser 
humillado, preso, 
torturado o muerto,

    entonces eres más 
afortunado que      

     2 mil millones                        
de personas en el mundo. 
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Si ves
esta presentación,

tienes mejor suerte 
que más de 

1 mil millones
de personas en este 

mundo, que ni
siquiera saben leer.

Tuesday, January 26, 16



Si tus padres aún 
están vivos                

y unidos,
Eres una persona 

muy, muy rara y  
afortunada.
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En el mundo

El 2015 
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•  Dólar fuerte. 
    Y la Fed al final aumenta .025 la tasa

•  Debilidad con crecimiento marginal en Europa.

•  El Banco N. de Suiza sorprende al eliminar límite del Franco.

•  Colapsaron bonos alemanes.

•  El drama griego en suspenso.

•  Tensión geo-política: Rusia-Ucrania, Siria y ataques terroristas.

•  Sigue a la baja el precio del petróleo.

•  Crisis China. 

•  Mercados negativos (en US/cy) y alta volatilidad.

•
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Rendimiento de los Mercados en Dólares (2015) 
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En México

El 2015 
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   Elecciones.

   Sigue caída en precio del petróleo.

  Imagen presidencial a la baja.

   Dólar caro.

 Del PIB anunciado de 3.9 se llega a 2.5

 In!ación ronda 2.1%, la más baja en la historia.

  Se renovó linea con FMI por 65mMd.

   Escape del Chapo.
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     Crecimiento en exportaciones (no petroleras).

  Dinamismo en sector automotriz.

  Industria de construcción en recuperación.

  Cobertura en precio por barril de crudo.

  Fisco incrementa recaudación en 7%.

  Paquete económico para 2016 austero.

  Reconocimiento internacional por REFORMAS.
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¿Qué esperamos?

Crecimiento  3%
OCDE,  FMI,  BM, etc.

                          UBS           

1,250 oz

Caída y alta volatilidad
en los mercados.

Se disputan 12
gubernaturas.

Visita de Francisco, Rolling Stones, etc.

Olimpiadas en Río.

Olimpiadas en Aspen.
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¿Qué esperamos?

Guerra de precios por hidrocarburos.

Un año que empieza en chino.

China como protagonista
          Mercado de valores
          Política monetaria
          Devaluación del Yuan
          PIB 6.2

Incrementos en tasas en EU (FED III, VI, IX y XII).

Resultados de empresas públicas.

Elecciones para presidencia en EU (8 XI 2016).

Tuesday, January 26, 16
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¿Pronósticos?

Los fenómenos e indicadores económicos son bastante 
previsibles en un período de 8 a 12 meses.

Expectativas

Tendencias

La idea es que cada quien tenga su propia expectativa del 
futuro y sea factor dentro del diseño de su destino.
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El crecimiento mundial calcula el FMI crecerá el 3.1%. 
Comparado con el 2.8% del 2015.
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El crecimiento mundial  calcula el FMI crecerá el 3.2%.
comparado con el 3.1% del 2015.

PIB=C+I+G+X-M

PIB=Consumo+Inversión+Gto. Púb.+X expor-M impor

Producción "nal de bienes y servicios de 
un país en un período (un año).
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• Plan 1978 un éxito.  E      T      A     M     CeI

• Desaceleración de su crecimiento.

• Cambia el modelo - hacia el interior.

• Acciones de las autoridades para apoyar al  
   mercado accionario en julio.

• El impacto en Asia es múltiple.
       Materias primas, inversión, turismo, "nanciamiento, etc.
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China
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Xi Jinping

Peng Liyuan

China

Crecimientos  
anuales del 10%
ahora abajo del 7% 
y cambio de modelo. 

Tuesday, January 26, 16



Global Trends  -  China en 2024 la 
economía más grande. 
Y para el 2050 estima producción anual 
cerca de los 70 B vs 39 B de E.E. U.U.
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MÉXICO'MUY'COMPETITIVO'VS'CHINA'
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             P     SEC   PREPA   UNIV   POST-G

100    80      46      27         13             2             560 hs.    Mat. 50% y Lec. 45%

100                                        95          25          1,200 hs.
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EUROPA
• Drama griego.

• Atentados terroristas.

• Migraciones.

• Rusia entra en recesión técnica.

• E          ocilando entre1.10 - 1.00 xd.

• Mantiene tasa de interés LIBOR.

• Alto desempleo.

• El juego de la silla.

Tuesday, January 26, 16
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Estados Unidos 

Crecimiento    
                             2014         2.3%
                             2015         2.5%
                             2016         2.4%

Tuesday, January 26, 16



USA 

Año de elecciones y sucesión presidencial
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Año de elecciones y sucesión presidencial
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USA 

Año               Ingresos                            Dé!cit                  %
2012       2,466,400,000,000      1,330,500,000,000     54
 2013       2,900,000,000,000          905,200,000,000     31     
  2014       3,212,000,000,000          668,800,000,000     21 
  2015       3,448,000,000,000          609,000,000,000     18  
  2016       3,678,000,000,000          649,000,000,000     17  
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USA 
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USA - Los Smith

Ingresos             42,827
  Gasto                   51,747

Dé"cit                    8,919   21% del Ing.

Dé"cit acum.   243,079   Casi 6 veces el Ing. anual
(ant. dic 14)      234,160

Tuesday, January 26, 16



• Aumenta su producción de 
crudo de 5 a 9Mb x d.    

• La FED por "n movió la tasa de 
referencia 1/4 de punto.                    
Y se espera suba 1/4 de punto, 
dos o tres veces durante el año.

• Se dará el esperado crecimiento.   

USA 
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• Aumenta su producción de 
crudo de 5 a 9Mb x d.    

• La FED por "n movió la tasa de 
referencia 1/4 de punto.                    
Y se espera suba 1/4 de punto, 
dos o tres veces durante el año.

• Se dará el esperado crecimiento.   

USA 
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Medio Oriente
  OPEP decide no reducir producción.

  Siria.
  Arabia Saudita vs Irán.
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Petróleo

Shale “Fracting”

Reservas

91MB/d

10 MB/d 3MB/d
65 d prom. 

 Marcellus 35  Utica 75  Eagle Ford 50
Costo 10 d

750 mM d(250) mM d deuda

Daño ambiental
Irán 
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Petróleo
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• Continuarán acomodos políticos y luchas por el 
poder en varios países de este continente.                     
Libia, Túnez, Egipto por ejemplo.  

• Ojo con el Estado Islámico.

• África avanza hacia el desarrollo y crecimiento, 
después de  estancamiento prolongado.

África
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África

En#el# III# trimestre#de#2015#había#121.2#millones#de#mexicanos.#Las#hipótesis#demográficas#de#1970#nos#decían#que#en#2000#habría#
alrededor#125C130#millones#de#habitantes,#por#lo#que#en#el#2010#podía#haber#alrededor#de#145C150#millones.#Con#los#11.5#millones#de#
nacidos# en#México# que# están# en# los# EUA# (6.5#millones# de# indocumentados),# la# diferencia# entre# lo# pronosPcado# y# lo# actual# es# de#
alrededor#22#millones#de#personas#que#seguramente#serían#pobres#(¿extremos?).#!

Text

Nigeria    170M      330M
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Latinoamérica
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PACÍFICO
Chile, Perú, Colombia, México.

Latinoamérica

510

810

     ATLÁNTICO   
       Brasil, Argentina, Venezuela.

Disciplina "scal.
Razonable nivel de endeudamiento.
Demografía.
Comercio mundial.
Crecimiento.

Populistas.
Alto nivel de endeudamiento.
Corrupción.
Comercio mundial - MP
Proteccionistas.
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Nuestro México
                                         2015    2016

• In"ación                            2.1          3.0

• Tipo de cambio           15.90     17.00

• Tasas de interés             3.1%      4.0%

• PIB y empleo                   2.5           2.8

• Balanza comercial       -1.5         -1.0

• Precio del crudo          79.00     49.00

• Deuda ext. e int.

• Exportaciones/Importaciones

• Crédito 

• Inversión ext. directa

• Finanzas públicas (Impuestos). 

Indicadores

Macro

Tuesday, January 26, 16



In"ación

2011   3.7%
2012   3.6%
2013   3.9%
2014   4.0%

Excedente
70% - a pago anticipado de deuda 

2015   2.1%

2016   3.0%

La más baja desde que se tiene registro. 

Tuesday, January 26, 16



Tipo de cambio

   Mal de muchos... 
   ¿Bueno o malo? y ¿para quién?

   Mercado  FIX             18.50 
          Subvaluación B 80     15.00%

Tuesday, January 26, 16
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Tipo de cambio

  
   Teórico 1980              15.60 

          Subvaluación B 80     15.00%
Tuesday, January 26, 16
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Sub/Sobre Valuación Tipo de Cambio Mercado Tipo de Cambio Equilibrio 

Tipo de cambio

Tuesday, January 26, 16



Reservas

Reservas                177mMd

Linea de Crédito      65mMd

Tuesday, January 26, 16



Reservas

Reservas                177mMd

Linea de Crédito      65mMd

   193
+   15 entradas
   208
 -   31 costo
   177

Tuesday, January 26, 16



Tasas de Interés

  Estabilidad de precios.
  Tasas de interés.
  Tipo de cambio.
  Reservas.
  Inflación.

Funciones fundamentales del Banco de México:

2013   III   de 4.50% a 4.00%
          IX  de 4.00% a  3.75%
           X  de 3.75% a  3.50%
2014     I   de 3.50% a 3.00%
2015  XII  de 3.00% a 3.25%

Tuesday, January 26, 16



PIB y empleo

Estiman que el PIB de México registrará un crecimiento de 3%

Empleo
IMSS        900m (67%) entre 1 a 3 veces s.m.     22,275,000 a!liados.

                             INEGI        SHCP        Dif. 
                                                              (informal)

                   E          5,844       1,900        3,544

                   P        48,480     38,965        9,515
5       
                                         26,500 asalariados
                                                    13,500  pf

Promedio de los últimos 30 años                                                             2.5%

Tuesday, January 26, 16



PIB y empleo
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Reservas
$177,650mM

Deuda Externa
  $124,819mM

Deuda Interna
    $343,671mM  us/cy
$4,467,721mM   Mex. P

Otros Indicadores

13#
La#Deuda#de#México#ha#crecido#en#volumen,#pero#en#relación#al#PIB#se#encuentra#en#niveles#moderados;#sobre#todo#si#lo#comparamos#
con#algunos#países#europeos,#con#Japón#o#con#los#EUA.#Aunque#no#están#los#datos#de#las#deudas#potenciales#de#las#Pensiones#a#cargo#del#
IMSS#y#el#ISSSTE,#ni#los#PIDIREGAS.#
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Otros Indicadores

Las$Remesas$enviadas$por$mexicanos$de$los$EUA$son$muy$importantes,$tanto$para$las$familias$que$las$reciben,$como$para$la$balanza$de$
divisas,$En$la$década$pasada,$el$promedio$anual$de$Remesas$fue$de$$22.7$MMD.$En$2014$fueron$ligeramente$más$altas$y$de$2,4%$del$PIB$
pero$el$año$2015,$repuntaron$y$rebasaron$los$24$mil$millones;$sin$embargo,$eso$es$muy$lejano$a$que$representen$más$del$40%$del$PIB$
como$en$algunos$países$de$Centroamérica.$$

Acercándose*a*Costa*Rica,*México*ocupa*el*lugar*14o*a*nivel*mundial*en*materia*de*Bienestar*(felicidad)!y!ocupa!ese!lugar!porque!este!
estudio!registra!otras!variables!que!no!solo!son!la!opinión!de!la!gente;!porque!cuando!se!ha!preguntado!en!varias!encuestas!recientes!de!
este!7po!solo!a!las!personas,!México!ocupa!uno!de!los!primeros!lugares,!de!todas!maneras!la!calificación!es!muy!buena.!Si!eso!es!lo!que!
es!comparable!mundialmente!¿Por!qué!nuestros!analistas!y!las!redes!se!empeñan!en!hablar!de!frustración!y!rabia?.!!
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Otros Indicadores

12#
En#términos# reales#el#presupuesto# federal#para#el# #2016#será#mayor#al#del#2013#que#a#su#vez#en#su#momento# fue#el#más#alto#de# la#
historia#moderna#de#México.#Todo#indica#que#2014#y#15#tendrán#presupuestos#reales#mayores.#Después#de#que#se#observa#que#a#parFr#
del#año#2000#con#la#Alternancia,#este#presupuesto#creció#a#tasas#mucho#más#altas#que#el#gasto#estancado#en#términos#reales#en#los#23#
años#finales#del#siglo#XX.#Del#2001#al#2015#(101%)##el#presupuesto#se#incremento#anualmente#el#6.7%.#

14#

La#PEA#mexicana#aumenta#cada#año#y#por#eso#se#habla#de#que#tenemos#Bono#Demográfico.#A#noviembre#de#2014,#había#alrededor#de#22#
millones#de#asegurados#en#el# IMSS#y#el# ISSSTE;#pero# los#31#millones# restantes#no#son# informales.#Hay#más#de#27.5#millones#que#son:#
medianos#y#pequeños#empresarios#o#comerciantes#medianos#y#chicos,#profesionistas,#agricultores,#campesinos,#empleados#que#trabajan#
por#honorarios,#etc.;#porque#están#registrados#en#el#SAT#y/o#declaran#impuestos.#

44 
Inicia una marcada disminución de Secuestro a nivel nacional; en lo que va de este año respecto a 2014 (-27,8% ); ya es 
menor que en el 2009 (-10,1%) y está por debajo del nivel de 1997. De acuerdo a lo que se ha informado en los medios, no 
están incluidos los secuestros que se denuncian a nivel federal; además de que este es uno de los delitos que no se 
denuncia en su totalidad, pero los Organismos Civiles dedicados a ello, han reconocido que hay avance. 
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  Principal exportador a EU en próximos años.

  TPP Alianza transpacífica.

  Integración industrial con E.U., los               
      últimos 20 años. TLC.

★  Clase media cada vez más importante.

Exportaciones e importaciones
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PARTICIPACIÓN)EN)LAS)IMPORTACIONES)
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Exportaciones e importaciones

10#
El#componente#de#las#exportaciones#es#cada#vez#mayor#de#productos#manufacturados,#aunque#sean#maquila;#el#petróleo#fue#solo#el#
6%#hasta#noviembre#del#2015.# Se#nota#un# incremento#de#exportaciones#mineras#en# los#úl5mos#años,# aunque#estos#úl5mos#dos# son#
menores#que#en#el#2012,#porque#el#valor#de#los#productos#de#extracción#en#su#mayoría#bajaron#de#precio#mundialmente#y#úl5mamente#
se#produce#menos#de#algunos#productos#por#inseguridad.#
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Crédito
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Crédito

“Especular no es malo, pero hacerlo con crédito es devastador”.

★ Complicado.

★ En dólares, caro y con altos riesgos 
    por tipo de cambio.

★ Los bancos con necesidad de detonar  
     el crédito.

★ Otras alternativas.

Tuesday, January 26, 16



Inversión Ext. D.   2009     10,000mM
                             2010     22,000mM   
                             2011     19,400mM 
                             2012     17,600mM
                             2013     28,500mM   
                             2014     11,000mM
                             2015     28,500mM
                             2016     30,000mM

OJO  Altísima volatilidad y salida inmediata.             

  13,249mM

Inversión extranjera
Tuesday, January 26, 16



En México

REFORMAS
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En México
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En México
REFORMA EDUCATIVA

(3 leyes secundarias)

Cambiar - Medir - Evaluar
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En México
REFORMA DE COMPETENCIA

Y  TELECOMUNICACIONES

+ Competencia 

+ Calidad 

-  Precio

Órgano Regulador
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En México

• Nuestro sistema !nanciero es de los más sólidos y 
mejor organizados.   Basilea III. 

• Sin embargo, de los que menos prestan.

• Índice de capitalización  15%.

• Índice de morosidad 3%.

• Banca de desarrollo - detonar el crédito e incrementar 
competencia.

• Reglas para recuperar garantías.

• Prohibición a ventas atadas.

REFORMA FINANCIERA
Modi!ca 34 leyes
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En México

• Abrir la producción y distribución a la inversión 
privada.

• Disminuir drásticamente prácticas monopólicas.

• Disminuir precios.

• Lograr que PEMEX sea una empresa productiva.

• Que PEMEX no absorba recursos públicos que 
pueden ser privados.

• El petróleo sigue siendo de los mexicanos.

REFORMA ENERGÉTICA
HIDROCARBUROS

Reforma
Cobertura 2009     $70
                 2010       59
                 2011       62
                 2012       85
                 2013       86
                 2014       81 
                 2015       79
                 2016       49
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Petróleo

Reforma Energética. 

Interesados. 

Tiempo. 

Ronda 1

Tuesday, January 26, 16



En México
REFORMA ENERGÉTICA

HIDROCARBUROS

• Se abre toda la cadena: Explotación, Producción, 
Transporte, Re!nación, Petroquímica.

• Inv. Priv. entre 10 y 20 mMd al año.

• Empleo - 100-300 mil al año.

• Independencia energética.

• Fondo de ahorro a LP  3% del PIB.

Beneficios esperados

Enormes retos regulatorios.

2018
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En México

• En México el costo es 25% + alto que en EU.

• Los combustibles fósiles (combustóleo y diesel) son 4 
veces más caros que la EE y también contaminan más.

• La CFE no factura el 21% de su producción. Por robo.

• Generación de EE abierta. Art. 27 Const.

• CFE - Planeación y control.

• Energía renovable. 

REFORMA ENERGÉTICA
ENERGÍA ELÉCTRICA Industria             26%

Transporte         45%
Res., agro., etc.  29%
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En México

Un ejemplo:

Reforma Energética - CFE

      Sistema  Nacional  de Gaseoductos
        (5,000 Km. en construcción)

Gas x combustóleo.

Centrales de generación reconvertidas.

Tecnología de punta.

Ciclo combinado.

Central hidro-eléctrica Chicoasen II.
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En México
REFORMA HACENDARIA

• No es lo que esperábamos.

• Resultados de incremento del 7% - muy bajo.

• Le pega al bolsillo del consumidor.

• Incorporación de informalidad muy discutible.

• Reforma anti-empleo y anti-crecimiento.

• No se reduce ni se e!cienta el gasto público.

• Vamos en contra de la tendencia mundial al no ir sobre impuestos 
al consumo.
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En México
Finanzas Públicas

• Ley de Ingresos.

• Presupuesto austero.

• FATCA.

• Reformas.

• Contabilidad electrónica.
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Nuestro México
Indicadores

Política
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En México

Elecciones
En#dades(Federa#vas(con(Elecciones((locales(en(2016(

PRI(
(

Coalición(PAN;PRD(

En(2016(habrá(elecciones( locales(en(14(estados(de( la(República.(Colima(eligió(Gobernador(en( la(elección(extraordinaria(del(17(de(
enero,( ganando( el( candidato( de( la( coalición( encabezada( por( el( PRI.( Los( demás( estados( tendrán( la( elección( el( 5( de( Junio.( Baja(
California( no( elige( Gobernador,( sólo( Congreso( y(Municipios,( Puebla( sólo( elige( Gobernador( y( en( Veracruz( se( elige( Gobernador( y(

Congreso;(en(los(otros(10(estados(se(elige(Gobernador,(Congreso(y(Municipios.(Los(4(estados(con(gobiernos(de(oposición,(ganaron(sus(
respec#vas(elecciones(en(coaliciones(PAN;PRD.((
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En México

Elecciones
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Nuestro México
Indicadores

Política
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Nuestro México
Indicadores

Política

“La caballada está !aca”
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Nuestro México
Indicadores

Sectores

Automotriz
Turismo
Extracción 
     Petróleo
     Minería
Inmobiliario
Construcción y vivienda

Calzado
Textil
Aeronáutico
Agricultura
Ganadero
Silvicultura
Caza 
Pesca
Manufacturas
Comercio
Tecnológico
Aeronáutico
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Industria Automotriz

19% incremento en 
ventas en el país.
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Turismo

Otra vez gran oportunidad
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Petróleo

Efecto de la caída del precio 
del petróleo en las "nanzas 

públicas.
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Petróleo

Cobertura 2009     $70
                 2010       59
                 2011       62
                 2012       85
                 2013       86
                 2014       81 
                 2015       79
                 2016       49

Preparado por RISK Counseling Associates, MG Capital Group 2014. 

Estimado Déficit Finanzas Públicas- MG-RISK  

!  Conclusión 
!  Bajo un escenario del Precio del Barril en Petroleó en $40, el impacto en las Finanzas 

Públicas es un estimado de $8,050 mdd en déficit o 0.62% del PIB.  
!  A esto cálculo falta sumarle un aumento en los ingresos fiscales de la gasolina 

derivado del IEPS, por lo que el déficit sería aún menor.  

Ingresos(de(Pemex
Escenario*Base**(358*Millones*de*Barriles*a*$67.8USD) 24,286*************************************** Millones*USD
Escenario*con*Barril*$40*(59%*de*los*Barriles**cubierto*a*$49) 16,236*************************************** Millones*USD
Diferencia 8,050***************************************** Millones*USD !33.15%
*Escenario planteado con pronósticos de BMI y Bloomberg. 
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Petróleo

Preparado por RISK Counseling Associates, MG Capital Group 2014. 

Detalle de Cobertura  
•  “La cobertura petrolera utiliza los recursos del Fondo de Estabilización de los 

Ingresos Presupuestarios (FEIP) para la adquisición de opciones de venta de 
petróleo (tipo put) referidas al precio promedio de la mezcla mexicana de exportación. 
Con estas opciones el Gobierno Federal adquirió el derecho (mas no la obligación) de 
vender petróleo durante 2016 a un precio predeterminado.” 

•  “La estrategia de cobertura adoptada para el ejercicio 2016 cubre un precio de 49 
dólares por barril (dpb). Ello implica que el Presupuesto de Egresos de la Federación 
para el ejercicio 2016 no estaría expuesto al riesgo de reducciones en el precio del 
petróleo por debajo de este nivel.”  

•  El precio de la mezcla mexicana reportado al 25 de agosto fue de 34.16 USD/barril. 

Fuente: SHCP 
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Petróleo

Preparado por RISK Counseling Associates, MG Capital Group 2014. 

•  El costo de las coberturas ascendió a 1,090 millones de dólares, equivalentes a 
17,503 millones de pesos. 

 
•  Se realizaron 44 operaciones en los mercados de derivados internacionales, y en 

total se cubrieron 212 millones de barriles que representan la exposición prevista de 
los ingresos petroleros del Gobierno Federal a reducciones en el precio del crudo 
durante 2016. 

•  De forma continua desde hace 11 años, los programas de cobertura petrolera 
forman parte de la estrategia integral de manejo de riesgos del Gobierno de la 
República, que permite atenuar los efectos adversos de la volatilidad en los precios 
del petróleo en las finanzas públicas, en beneficio de las familias mexicanas.” 

Fuente: SHCP 

Detalle de Cobertura  
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Inversiones

¿En qué invierto?

Seguridad

¿Lo traigo a México?
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Inversiones
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Inversiones
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Inversiones
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Inversiones
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Inversiones
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PERSPECTIVAS / (Investment Banks) 

JP	
  Morgan Credit	
  Suisse IXE UBS BBVA Citi
PIB 2,80% 3,00% 2,70% 2,70% 2,50% 2,80%

Tipo	
  de	
  Cambio $16,80 $18,20 $17,60 $16,00 $16.50-­‐$17.00 $16,80

Tasa	
  de	
  Interes 3,75% 4,00% 3,75% 4,00% 3,75% 4,07%

Inflación 3,60% 3,30% 2,80% 3,50% 3,30% 3,38%

IPC	
  (Acciones) 45,000-­‐46,300 49.000 51.200 45.000 49.750 46.000

Perspectivas Macroeconómicas México 2016 

Inversiones

PERSPECTIVAS	
  2016 G.	
  SACHS JPM DEUTSCHE	
  BK J	
  BAER CREDIT	
  SUISSE BARCLAYS

MERCADOS 2016*
US	
  (S&P	
  500)	
   11% 16% 21% 13% 13% 16%
Europe 18% 24% 21% 22% 27% 20%
Japan 28% 35% 17% 20% 35%
*	
  incremento	
  esperado	
  en	
  el	
  año	
  versus	
  precios	
  actuales	
  (Ene14-­‐2016)
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Tomemos conciencia de nuestro México.
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   Agricultura                             11

Productor de carne                8

    Productor de fruta                  7

Población                               11

Tamaño                                   14

Exportador                            14

Importador                            13

Coe!ciente GINI                     38

Obesidad                              H  4    M 10

Productores                             12

Consumidores                        14

Productor de petróleo         8

Unos cuantos datos de nuestro México.

de 141 en GINI con Suecia mín. 22 y SA 65 máx.
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Tomemos conciencia de nuestro México.

Tuesday, January 26, 16



Tomemos conciencia de nuestro México.

12  en población
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Tomemos conciencia de nuestro México.

12  en población 5  Exportador de automóviles
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Tomemos conciencia de nuestro México.

12  en población1 productor de plata. 5  Exportador de automóviles
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Tomemos conciencia de nuestro México.
Azúcar   productor         6
                consumidor      8
Zinc                                     7

12  en población1 productor de plata. 5  Exportador de automóviles
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Tomemos conciencia de nuestro México.
Azúcar   productor         6
                consumidor      8
Zinc                                     7

11 de 128 en poder de compra.12  en población1 productor de plata. 5  Exportador de automóviles
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Tomemos conciencia de nuestro México.
Azúcar   productor         6
                consumidor      8
Zinc                                     7

11 de 128 en poder de compra.12  en población 8 exportador de petróleo1 productor de plata. 5  Exportador de automóviles
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Tomemos conciencia de nuestro México.
Azúcar   productor         6
                consumidor      8
Zinc                                     7

11 de 128 en poder de compra.12  en población 8 exportador de petróleo1 productor de plata.
Receptor de turismo       11
5  Exportador de automóviles
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Tomemos conciencia de nuestro México.
Azúcar   productor         6
                consumidor      8
Zinc                                     7

11 de 128 en poder de compra.12  en población 8 exportador de petróleo1 productor de plata.
Receptor de turismo       11
5  Exportador de automóvilesÚnico productor de Tequila
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Tomemos conciencia de nuestro México.
Azúcar   productor         6
                consumidor      8
Zinc                                     7 Usuarios de Facebook    5

11 de 128 en poder de compra.12  en población 8 exportador de petróleo1 productor de plata.
Receptor de turismo       11
5  Exportador de automóvilesÚnico productor de Tequila
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Tomemos conciencia de nuestro México.
Azúcar   productor         6
                consumidor      8
Zinc                                     7

Reservas                    13
Usuarios de Facebook    5

11 de 128 en poder de compra.12  en población 8 exportador de petróleo1 productor de plata.
Receptor de turismo       11
5  Exportador de automóvilesÚnico productor de Tequila
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Tomemos conciencia de nuestro México.
Azúcar   productor         6
                consumidor      8
Zinc                                     7

Reservas                    13
Usuarios de Facebook    5

11 de 128 en poder de compra.12  en población 8 exportador de petróleo1 productor de plata.
Receptor de turismo       11      Banco Central          10

5  Exportador de automóvilesÚnico productor de Tequila
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Tomemos conciencia de nuestro México.
Azúcar   productor         6
                consumidor      8
Zinc                                     7

Reservas                    13
Usuarios de Facebook    5

               Banco móvil              3811 de 128 en poder de compra.12  en población 8 exportador de petróleo1 productor de plata.
Receptor de turismo       11      Banco Central          10

5  Exportador de automóvilesÚnico productor de Tequila
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Tomemos conciencia de nuestro México.
Azúcar   productor         6
                consumidor      8
Zinc                                     7

Reservas                    13
Usuarios de Facebook    5
Remesas                        3

               Banco móvil              3811 de 128 en poder de compra.12  en población 8 exportador de petróleo1 productor de plata.
Receptor de turismo       11      Banco Central          10

5  Exportador de automóvilesÚnico productor de Tequila
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Tomemos conciencia de nuestro México.
Azúcar   productor         6
                consumidor      8
Zinc                                     7

Reservas                    13
Usuarios de Facebook    5
Remesas                        3

               Banco móvil              3811 de 128 en poder de compra.12  en población 8 exportador de petróleo1 productor de plata.
Receptor de turismo       11      Bebedores de cerveza      24

      Banco Central          10

5  Exportador de automóvilesÚnico productor de Tequila
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Tomemos conciencia de nuestro México.
Azúcar   productor         6
                consumidor      8
Zinc                                     7

Reservas                    13
Usuarios de Facebook    5
Remesas                        3

               Banco móvil              3811 de 128 en poder de compra.12  en población 8 exportador de petróleo1 productor de plata.
Receptor de turismo       11      Bebedores de cerveza      24

      Banco Central          10

5  Exportador de automóvilesÚnico productor de Tequila
Un porcentaje muy mayoritario nos sentimos orgullosos de ser Mexicanos. 
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Tomemos conciencia de nuestro México.
Azúcar   productor         6
                consumidor      8
Zinc                                     7

Reservas                    13
Usuarios de Facebook    5
Remesas                        3

               Banco móvil              3811 de 128 en poder de compra.12  en población 8 exportador de petróleo1 productor de plata.
Receptor de turismo       11      Bebedores de cerveza      24

      Banco Central          10

5  Exportador de automóvilesÚnico productor de TequilaHoy, México es un país relativamente estructurado, institucional, estable,
con identidad propia, lo que es una buena base para desarrollarnos. 

Un porcentaje muy mayoritario nos sentimos orgullosos de ser Mexicanos. 
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Conclusiones

Tuesday, January 26, 16



Conclusiones

Moderado crecimiento.

Política monetaria expansiva.

Política fiscal orientada a reducir deuda y défict.
Impuestos al consumo y cada vez menos a la renta.

Política monetaria EU. - tasas a la alza y dólar fuerte.

Alta volatilidad de mercados financieros.

Riesgos: Medio Oriente, Rusia, C del N, terrorismo.

Mundo
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★   De Asia nos afecta
       Positivamente por el TPP.
       Negativamente 
             Amenaza por BH de C del N.
             La desaceleración china es cuento chino.

  Lo que suceda en Europa nos afecta              
      indirectamente por migraciones y atentados.
      Posible desvío de turistas a nuestro país.

★  Del medio oriente por la guerra de precios del petóleo y      
      y conflicto en Siria.

★  Lo más importante - por el crecimiento de E.U.

★  El  BRIC disminuido - OPORTUNIDAD para México.

País
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País

★ El impulso macro sigue siendo
      relativamente robusto tanto a nivel
     regional como frente a la mayoría de los EM.

★ La competitividad en manufactura    
      está siendo restaurado, sobre todo    
      en comparación con China.

★ El crecimiento estará basado en la importante   
exportación del país (menos el 6% de petróleo), el 
crecimiento del sector primario, la potencia de la 
industria automotriz, el consumo interno, las nuevas 
inversiones y la creación de infraestructura.

★ Peso subvaluado.
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SEGURIDAD         Certeza jurídica y menos violencia.
ECONOMÍA           Que se sienta el progreso en el bolsillo.
                                  Mejor calidad de vida.
COMPROMISOS    94

•“Déficit cero”.
•“El gobierno federal no gastará más de lo 
    que ingresa”.

Gobierno

“Desentonado”                
Roberto Newell

•Soberbia.
•Falta de sensibilidad. 

•Falta de capacidad  
para reactivar la 
economía.
•Descuido en temas 
de seguridad y 
violencia.
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Conclusiones

• Oportunidades: infraestructura, educación, salud y energía.

•   Afectados e inmersos por la gran cantidad de reformas.

•   Muy conveniente repasar nuestra posición patrimonial.

•   Manejo adecuado de c/v de dólares.

 •   Oportunidad de a!uencia turística.

•   En general dos  años buenos
     para los negocios en nuestro país.

En nuestras empresas
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Queremos un gran 2016 - Vamos a hacerlo.

Nuevo año, nuevos retos, nuevas metas que no se van a dar solas.
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Actitud

Lo que más importa es 
como te ves a tí mismo.
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Actitud

Necesitamos generar abundancia y compartirla.

Lo que más importa es 
como te ves a tí mismo.
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PANORAMA ECONÓMICO
 Y FISCAL 2016

Por su asistencia y atención 
muchas gracias a todos ustedes.

27 de enero de 2016

   Hacienda los Morales, Ciudad de México
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Reforma Fiscal 2016 

Intercambio de información financiera  en materia fiscal: 

FATCA.-  (Foreign Account Tax Compliance Act) 

CRS.-   (Common Reporting Standard) “Estandar” 

Contexto 

BEPS:  Base Erosión and Profit Shifting  

 

 

 

 

 

 



 

Estamos inmersos en una época de turbulencias: 

Factores externos: 

Desaceleración en el ritmo de crecimiento de china 
 Debilidad en economías emergentes como Brasil y Rusia. 

Disparidad del peso frente al dólar. 

Baja el precio del crudo mexicano.  
 

 

 



Internamente: 
 El reto  para 2016 es implementar las reformas estructurales. 

 Seguir siendo la economía emergente que resista los 

efectos de los fenómenos monetarios mundiales. 

Objetivos en política económica: 

No incrementar los impuestos 

 Estimular el ahorro y la inversión y 

 Tener un gasto más eficiente y responsable 



 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

  
 



Criterios de Política  económica 

Proyecciones  2015 2016 

Crecimiento del PIB 3.7% 
 Entre 2.6% y 

3.6% 

Inflación  3%  3% 

Tasa de interés 3.10%  4% 

T.C. Promedio  13.00  15.90 

Precio promedio barril de petróleo 79 Dólares  50 Dólares 



Fiscalización en México 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

  
 



LIF 2016 

MILES DE MILLONES $ 

% 2016 2015 

ISR 1,249 1,059 17.94 

IVA 742 704 5.40 

IEPS 349 160 118.13 

ISAN  7 7 0.00 

Impuestos  al comercio exterior 36 28 28.57 

Accesorios  25 23 8.70 

Aportaciones de Seguridad Social 260 243 7.00 

Derechos 42 39 7.69 

Productos 6 6 0.00 

Aprovechamientos 162 135 20.00 

Ingresos por financiamiento 609 672 -9.38 

OTROS 1,277 1,619 -21.12 

TOTAL 4,764 4,695 1.47 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 



Deducciones  

 

 Se incrementa el Monto deducible en la inversión de 

automóviles de $130,000 a $175,000.  

Impuesto Sobre la Renta 

Arts. 27 F-VIII, 28 F-XXVII,  2do. DT F-XV y 36 F-II  



Opción de deducción inmediata de inversiones: 

 Respecto de inversiones: 

 Que realicen las empresas con ingresos no mayores a $ 100 

millones de pesos en el ejercicio anterior. 

 En actividades con la construcción y ampliación de 

infraestructura de transporte (carreteras puentes y caminos). 

 En equipo para la generación, transporte, distribución y 

suministro utilizado en el sector energético. 

 Aplicable en los ejercicios 2016 y 2017, así como para 

último cuatrimestre de 2015 

  

Impuesto Sobre la Renta 

Art. Tercero F-II  DVT  



Deducción inmediata de inversiones  

 En bienes nuevos de activo fijo (utilizados por primera vez en México) 

 No aplica la opción tratándose de: 

 Mobiliario y equipo de oficina. 

 Automóviles, equipo de blindaje. 

 Aviones ( salvo dedicados a Aero fumigación agrícola) 

 Sí se puede ejercer la opción en CDMX, GDL y MTY 

 A partir del mes en que se realice la inversión se podrá 

disminuir por partes iguales de la utilidad fiscal de PP. 

 Para efectos del IVA se considera como erogación 100% deducible 

 

 

  

Impuesto Sobre la Renta 

Art. Tercero F-II  DVT  



Declaraciones Informativas de Precios de Transferencia 

A partir de 2016, los contribuyentes obligados a presentar la 

declaración informativa de su situación fiscal DISIF (ingresos + 

644MDP), tienen la obligación de presentar 3 declaraciones +:  

Declaración informativa maestra: con la información referente al 

grupo empresarial multifuncional. 

Declaración informativa local: con la información del contribuyente y 

de las operaciones con partes relacionadas. 

Declaración informativa país por país: con la información a nivel 

jurisdicción fiscal en la que opera el grupo empresarial multinacional. 

Siempre que sean PM controladoras multinacionales . 

 

Impuesto Sobre la Renta 

Art. 76-A LISR 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 



Exención por enajenación de casa habitación 

 Se disminuye el plazo de  5 a 3 años inmediatos anteriores a la 

fecha de enajenación el de no haber enajenado otra casa 

habitación para tener derecho a la exención.                             
Limite igual a 700,000 Udis    ( aprox. $ 3 787 000. ) 

 Manifestar bajo protesta de decir verdad dicha circunstancia ante el 

fedatario publico ante quien se protocolice la operación.  

 

Impuesto Sobre la Renta 

Art. 93 F-XIX inciso a) y Reglas 3.11.5, 3.11.6,  3.15.6 y Décimo Transitorio  RMF2016 



Deducciones personales en declaración anual de PF  

 Se incrementa la limitante en deducciones personales: 

 2015 máximo de 4 SMG anuales Aprox $ 102, 000  o 10% del ingreso el < 

 2016 máximo de 5 SMG anuales Aprox $ 133 000   o 15% del ingreso el < 

No incluye donativos que tienen el limite del 7% de la utilidad de la ultima declaración 

Ni colegiaturas que tienen este limite: 

 

Impuesto Sobre la Renta 

Nivel educativo 
Límite anual de deducción*  

($) 

Preescolar 14,200 

Primaria 12,900 

Secundaria 19,900 

Profesional técnico 17,100 

Bachillerato o su equivalente 24,500 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 



Dividendos 

X  

Inc  

XYZ  

SA de CV 

Y 

SA de CV  

A. Dividendo provenientes de 

Cufin/Cufinre 

 Sin efecto fiscal al pago 

 Accionista extranjero y PF con la 

posibilidad de acreditar el 

impuesto corporativo.  

B. Dividendo no proveniente de Cufin/ 

Cufinre 

 Piramidación y pago del impuesto a 

nivel de la sociedad que decreta el 

dividendo.  

https://www.google.com.mx/imgres?imgurl&imgrefurl=http://www.imagenessincopyright.com/2012/08/bandera-estados-unidos-icono.html&h=0&w=0&tbnid=7WhLKy9Y28hT0M&tbnh=200&tbnw=200&zoom=1&docid=cpvXWvKNXSsLZM&ei=GMQYU5rGL6b22AWAxIGYDg&ved=0CAUQsCUoAQ


Dividendos 

En pagos de dividendos a PF o extranjeros 

de utilidades generadas a partir de 2014. 

Retención 10%    (Pago definitivo). 

 
 



Dividendo ficto 

Sociedad X 

SA de CV 

Préstamos a accionistas 

 Siempre que no cumplan con requisitos del 140 

 

Erogaciones no deducibles y que beneficien a 

los accionistas PF 

 

Dividendo ficto  

Para la LISR es un dividendo y por lo tanto, 

gravado al  10%.   
 



Fiscalización en 

México 

 

 

 

 

 

Dividendos  

2017 

 
 

 

 

 

  
 

  



  

Reinversión de dividendos o utilidades  

 Se crea un  estímulo fiscal a la reinversión de dividendos o 

utilidades generadas de 2014, 2015 y 2016. 

 El crédito consiste en disminuir del ISR definitivo de PF (10%) de 

la siguiente manera: 

Año de distribución  % aplicable al monto del 
dividendo o utilidad distribuida 

2017 1% 

2018 2% 

2019 en adelante 5% 

Art. Tercero F-I Disposiciones de Vigencia Temporal ISR Decreto 18-nov-15 



  

Reinversión de dividendos o utilidades  

Cumplir con los siguientes requisitos: 

 Identificar en la contabilidad los registros de las utilidades 

o dividendos generados en 2014, 2015 y 2016.      

 Registrar en la contabilidad las distribuciones efectuadas. 

 Presentar la informacion en la notas de los estados 

financieros. 

 Presentar la información que en su caso establezca el 

SAT mediante reglas de carácter general. 

Art. Tercero F-I Disposiciones de Vigencia Temporal ISR Decreto 18-nov-15 



Reinversión de dividendos o utilidades  

Cumplir con los siguientes requisitos: 

 PM cuyas acciones no se encuentren colocadas en la BV 

deberán optar por dictaminar sus Estados financieros. 

 PM con acciones colocadas en BV deberán identificar e 

informar a los intermediarios, los ejercicios de donde 

provienen los dividendos para que éstos realicen la retención. 

 El estímulo no se considerará como ingreso acumulable.  

Art. Tercero F-I Disposiciones de Vigencia Temporal ISR Decreto 18-nov-15 



  Contabilidad 

Electrónica 



Contabilidad Electrónica 

Soluciones informáticas del SAT: 

Declaraciones electrónicas 

Firma electrónica 

Pagos electrónicos (D y P) Referenciados. 

Factura electrónica.  CFDI 

Contabilidad electrónica y  

Revisiones electrónicas a través del Buzón Tributario 
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Código Fiscal de la Federación  

Contabilidad para enviar al SAT 

Se refiere a la obligación de llevar registros contables por 

medios electrónicos y enviarlos  a través de la página del SAT. 

En forma escalonada diferenciando  entre las distintas clases de 

contribuyentes, considerando la cobertura tecnológica.  

CFF Arts. 28-IV y Segundo Transitorio III.  

28 



Código Fiscal de la Federación  

Revisiones electrónicas 

El SAT podrá requerir al contribuyente la contabilidad para 

revisión:  

En su domicilio  

En el de la autoridad  

Dentro del buzón tributario  

Practicar revisiones electrónicas, con base en el análisis de la 

información y documentación que obre en poder de la autoridad 
 

 

CFF. Art. 42-II 



Envío de la Contabilidad Electrónica  
 

Obligados  

2015 

Obligados 

2016 
No  

obligados  

 Sistema Financiero 

 PM y PF con Ing. Acum. en 2013 

iguales o mayores a $4,000,000 

 PM y PF con Ing. Acum. en 

2013 Inferiores  a $4,000,000 

 Sector primario que presenten 

PP semestrales 

 PM del Título III de la LISR 

 Quienes se inscriban al RFC 

en 2014, 2015 o 2016 

 Contribuyentes del RIF 

 PF por Honorarios, 

Actividad Empresarial y 

Arrendamiento que utilicen 

“Mis cuentas” 

 Sindicatos obreros y los 

organismos que los 

agrupen 

 La Federación, entidades 

federativas y municipios  

 Entidades de la 

Administración Pública 

paraestatal (federales, 

estatales y municipales)  

 Órganos autónomos 

federales y estatales e 

Instituciones que por ley 

entreguen al gobierno 

federal el importe integro de 

su remanente de operación  





CONTRIBUYENTES  ACTIVOS 2015 

Personas Físicas  

14,500,000 

Personas Morales 

1,649,000 

Obligados a subir 

contabilidad 

203,807  



 Contabilidad electrónica 

 

 Contribuyentes obligados a 

subir en 2015 contabilidad 

electrónica,   203,807 

Para 2016 “Los demás” 

Alternativa   “Mis cuentas” 



Contabilidad Electrónica 

Que es “Mis cuentas” 

Es una aplicación, herramienta o sistema que permite llevar, la 

contabilidad, facturar y hacer declaraciones desde la página del SAT. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Contabilidad Electrónica 

“Mis cuentas” 

 Los contribuyentes del RIF deben ingresar a “Mis cuentas”. 

Quienes opten por ésta aplicación electrónica de “Mis Cuentas”, 

quedarán exceptuados de: 

La obligación de conservar la contabilidad. 

La obligación de subirla a la pagina del SAT 

Ojo   Honorarios PF y arrendadores  PF  

 

 

 

 

RMF 2.8.1.5 y 2.8.1.9 y 30 y 30-A del CFF 



Contabilidad Electrónica  

Multas previstas  

 

En 2016 

 

Se incorpora la Multa de $5,000 a $15,000 por el 

incumplimiento del envío de la contabilidad electrónica o 

enviarla con errores o incompleta. 
 

 

 

Art. 82 F-XXXVIII CFF  



Contabilidad Electrónica  

Que hacer:    En 2016 

 

Subir la contabilidad depurada, catalogo de cuentas, etc 

Ampararse o 

No hacer nada y esperar requerimiento y 

Cumplir o 

Ampararse 
 

 



Fiscalización en México 

 

 

 

 

 

Modificaciones 

a la LIEPS 
 

 

 

 

 

  
 



Gasolinas y Diésel 
 

 Se establece que el impuesto a gasolinas y diésel será aplicando cuotas 

fijas en lugar de tasas variables. 

 Cuotas vigentes a partir del 1º de enero de 2016. 

 

 

 

 

 

 

 

Art. 2 F-I, inciso d) LIEPS 

Combustibles automotrices  Cuota por litro 
Combustibles fósiles:     
   Gasolina menor a 92 octanos $4.16 
   Gasolina igual o mayor a 92 octanos $3.52 
   Diésel $4.58 
Combustibles no Fósiles  $3.52 



Gasolinas y Diésel 
 

 En los ejercicios fiscales 2016 y 2017, la SHCP establecerá una banda 

con mínimos o máximos de las gasolinas Magna, Premium y Diésel  

 Para 2016 Los nuevos precios son: 
 De $ 13.16 por litro para la Magna; $ 13.98, para la Premium; y $ 

13.77 para el diésel,  establecidos por la SHCP el 24 de diciembre 

 Los precios con los que cerraron las gasolinas el 2015 fueron de $ 

13.57, $ 14.38 y 14.20 respectivamente.  

 Por 2017 debe publicarse a más tardar el 31 de diciembre de 2016. 

 

  
Art. Quinto F-I, II y III DT LIEPS 



Gasolinas y Diésel 
 







 La erosión de la base y el traslado  de utilidades ( BEPS)  

 El BEPS se refiere a gravar las estrategias de planeación 

fiscal para cambiar artificialmente ganancias a lugares de 

bajo o nulo pago de impuestos a nivel mundial. 
 El G-20 le pide a la OCDE encargarse de armar la estrategia. 

 La OCDE diseño un plan de  acción que se ha venido 

implementando en los países miembros del G-20 principalmente 

 



 

 Juez embarga bienes a Neymar por 48 millones de dólares 

 La justicia acusa al futbolista brasileño de evadir impuestos . 

 El futbolista argentino del Barcelona Javier Mascherano aceptó ante un 

juez español una condena de un año de prisión, que no se aplicará, y 

una multa de 816.000 euros por un fraude de 1,5 millones de euros. 

 

 

 

 



 

 

 



 

Google paga en impuestos solo el 8,3% de su beneficio 

fuera de EE UU.  
Google, como otras multinacionales de EE UU, realiza una 

sería de triquiñuelas contables que le permiten dirigir los 

beneficios hacia países, como las Bermudas.- El país. Feb/15 

Obama plantea aplicar una tasa del 14% sobre el efectivo 

en el exterior de las tecnológicas. 
 



Google pagará US$185 millones al Reino Unido en 

impuestos atrasados 

El motor de búsquedas, enfrentó presiones en los últimos años por su 

práctica de canalizar la mayor parte de sus utilidades obtenidas de 

clientes en Europa a través de Irlanda hacia las Bermudas, donde no 

paga impuestos sobre ellas.    ….”El economista   sábado 23 de enero de 2016” 





 ¿Qué es FATCA? Ley de cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras 

 

Es una ley aprobada por el Congreso de Estados Unidos en 2010 

que requiere que las Instituciones Financieras fuera de los EUA 

identifiquen a sus cuentahabientes con obligaciones fiscales en 

aquel país (Personas de Estados Unidos). 



 ¿Cómo se relaciona FATCA y México? 

 En 2012 se firmó el Acuerdo que establece  los detalles del 

intercambio de información con fines fiscales entre los países 

firmantes, entre ellos, México. 

 Dicha información le será reportada al SAT, y a su vez la 

compartirá con el Servicio de Rentas Internas de los EUA (IRS). 

 

 

 De no reportarse se les retendrá el 30% de todos los pagos 

provenientes de los EUA sin importar el beneficiario. 

. 



 ¿Cuál es la finalidad de FATCA? 

 Evitar la evasión fiscal de contribuyentes estadounidenses. 

 EUA grava con impuestos a todos los ciudadanos por sus 

ingresos, sin importar dónde los obtengan o dónde vivan.  
 Según la CNN los americanos que han renunciado a su ciudadanía: 

 

 





 Envío del Reporte FATCA 2014.  México – EUA 

 ¿Qué reportarán?  

Información del cuentahabiente y saldo de las cuentas nuevas a 

partir del 1o. de julio de 2014 de ciudadanos de EUA en México. 

 PF estadunidenses es por cuentas o inversiones en 

instituciones mexicanas por más de 50,000 dólares o  

 PM  que su saldo en el 2014 sea superior a 250 000 dólares 



 Envío del Reporte FATCA 2014.     EUA - México 

 El Servicio Interno de Rentas (IRS) de EUA proporcionó a México 

el nombre, la dirección, etc.  de los residentes en México. 

 De cuentas o inversiones en ese país que hayan obtenido al 

menos 10 dólares en interés en el año.  





 



En el Foro Global de Transparencia e Intercambio 

de Información en Materia Fiscal en 2014. 

 La SHCP a través del SAT, firmó en Berlín, Alemania, 

el Acuerdo Multilateral de Autoridad Competente. 

México intercambiará de forma automática y 

recíproca información financiera para efectos fiscales 

con más de 78  ( dic.2015) países y  jurisdicciones.  



En junio de 2013 en el marco de la Reunión del G20, 
celebrada en Moscú, Rusia. 

México solicitó su inclusión al acuerdo  denominado 
Common Reporting Standard (CRS), en México El 
“estándar”  

 Objetivo 
 
Adoptar el nuevo estándar global único para el 
intercambio de información de cuentas financieras 
(CRS). 
 



 



Beneficios 

La información se recibirá de forma automática, anualizada y en 

un formato electrónico fácilmente explotable. 

A la SHCP le  permitirá obtener un panorama de las operaciones de 

los contribuyentes con sus principales socios comerciales. 

Hasta el momento 78 comprometidos formalmente para ser los 

primeros en adoptarlo en enero 2016. 

El primer reporte será en septiembre de 2017 respecto de 2016 
 



Las más importantes 

En el CRS no existe retención como en el FATCA del 30%. 

El criterio en el CRS para determinar quienes serán las personas 

reportables está basado en la residencia y en el FATCA por la 

ciudadanía. 

 



Fiscalización en México 

 

 

 

 

 

Personas físicas:   

Efecto fiscal de las 

inversiones en el 

extranjero 
 

 

 

 

 

  
 



Recursos Invertidos en el Extranjero 

“justificación fiscal” sobre su origen. 

a. Al momento de generarse, se cumplió con las obligaciones 

y el pago de contribuciones. 

b. Provienen de fuentes que se encuentran exentas del pago 

de impuestos como pudiera ser la venta de casa 

habitación, herencia, legados, etc., o 

c. Cuando se generaron, no se pagaron las contribuciones 

ni se cumplió con las obligaciones fiscales respectivas. 

Impuesto Sobre la Renta 



Recursos Invertidos en el Extranjero 

Los dos primeros supuestos a y b, sin problema 

El tercer supuesto…el caso c…..? 

Evaluar en primera instancia, sobre la antigüedad de los fondos. 

Primer párrafo del artículo 67 del CFF,  “Las facultades de las 

autoridades fiscales para determinar las contribuciones o 

aprovechamientos omitidos y sus accesorios, así como para imponer 

sanciones por infracciones a las disposiciones fiscales, se extinguen 

en el plazo de cinco años contados a partir………”  

El plazo será de diez años cuando no se tenga RFC, no lleve 

contabilidad o no se presente declaración anual…… 

Impuesto Sobre la Renta 



Alternativa:       Repatriación de capitales 

“……….Recientemente países como Alemania, Bélgica, Francia, 

Reino Unido, han puesto en marcha programas similares. 

Se propone establecer un esquema de repatriación de 

capitales no reportados en México. 

 
 

 



Repatriación de capitales a dic 2014 para PF y PM  

 En los últimos dos sexenios se manejó con un descuento en el ISR a través 
de un timbre y conservando el anonimato. 

 Ahora se establece sin descuento y con balcón. 

 Pago de ISR actualizado. 

 No pagaría recargos y multas. 

 Tendría por cumplidas las obligaciones fiscales formales. 

 Vigencia: únicamente durante la primera mitad de 2016. 
 Se reconocerá el pago de los impuestos pagados en el extranjero vía su 

acreditamiento contra el ISR que resulte de gravarlos en México.  

 Condición; Que los recursos se inviertan, en el caso de PF  través de instituciones 
del sistema financiero de México, y en P M al menos 3 años en activos fijos. 

 Se revelará su identidad. 

 El programa excluye a los ingresos de procedencia ilícita. 

  





Obligaciones por la inversión en el Extranjero 

 Las P.F. que tienen ingresos por depósitos e inversiones en 

el extranjero, deben declararlos de acuerdo a la LISR. 

Alternativas para el caso c: 

Presentar declaraciones complementarias …….LISR. 

La opción contenida en el RLISR. De un % del saldo inicial 

La repatriación de capitales o 

 No hacer nada y esperar ……………. 

 Sugerencia ….hacer cálculos,  plantear escenarios y 

decidir. 

Impuesto Sobre la Renta 



Gracias 
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